PROSPEKT DLUHOPISU

Ceské drahy, a.s.

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem ve vySi 5 % p.a
v piredpokladané jmenovité hodnot emise 2.000.000.000&K
k datu emise nebo v piéibéhu emisni lhity
S moznosti navySeni objemu emise az do 3.000.000.8@
splatné v roce 2012
ISIN CZ0003501686

Tento dokument i@dstavuje prospekt (dale jefrpspekt?) pro dluhopisy s pevnym Grokovym vynosem ve v§8bh p.a. v
celkové pedpokladané jmenovité hodiagmise 2.000.000.000 (&miliardy) K&, s moznosti navySeni objemu emise v emisni
Ihtté a po jejim uplynuti v ramci dod&mé emisni lfity az do 3.000.000.000dKse splatnosti v roce 2012 vydavané spaieti
Ceské drahy, a. s., se sidlem Praha 1,i&/H.. Svobody 1222, RS110 15, C: 709 94 226, zapsana v obchodnim Féat
vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 8039 (dale femitent”, , Ceské drahy nebo ,Spolanost* a dluhopisy
dale jen Dluhopisy” nebo ,Emis€’).

Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos, jak je blidaeedeno v kapitole ,Emisni podminky“. Datum emiseulipidi bylo
stanoveno na 14.12.2009. Pokud nedojdgddiasnému splaceni Dluhopisiebo k odkoupeni DluhogisEmitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovitd htalBduhopis splacena jednorazék 14.12.2012.

Vlastnici Dluhopis (jak je tento pojem definovan v Emisnich podmifamohou za witych podminek zadat jejichipdiasné
splaceni. Emitent neni opraym Dluhopisy na zaklad svého rozhodnuti ipdiasré splatit, ale mize Dluhopisy kdykoliv
odkupovat na trhu nebo jinym &gobem za jakoukoli cenu. Blize viz kapitolu ,Emigodminky*.

Platby z Dluhopig budou ve vSechifpadech provéshy v souladu s pravnimitedpisy &innymi v dok& provedeni fislusné
platby vCeské republice. Tam, kde to vyZzaduji zakdleské republiky &inné v dold splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty
Urokového vynosu, budou z plateb Vlastmkdluhopis$i srazeny fislusné dak a poplatky. Emitent nebude povinen k dalSim
platbam Vlastnikm Dluhopisi ndhradou za takovéto srazky dani nebo popldEknitent je za witych podminek platcem dan
srazené z vynasDluhopisi. BliZe viz kapitolu ,Zdagni a devizova regulaceeské republice*.

Investdi by neli zvazit ucité rizikové faktory spojené s investici do Dluhsipi Nékteré Rizikové faktory, které Emitent
povaZuje za podstatné, jsou uvedeny v kapitole kiRiz faktory".

Tento Prospekt byl vypracovan a iej@en pro &ely verejné nabidky Dluhopis K datu tohoto Prospektu Emitent nepozédal a
ani nehodla pozadat aijeti Dluhopidi k obchodovani na regulovaném trhu. Rfm&ni tohoto Prospektu a nabidka, prodej
nebo koup Dluhopidi jsou v rekterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy nebylyofemy ani schvaleny jakymkoli
spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkGaské narodni banky (dale jeGNBY).

Prospekt byl schvalen spolu s emisnimi podminkarhihBpisi (dale jen Emisni podminky*) rozhodnutim CNB &.j.
2009/9374/570 ke sp.zn. Sp/2009/210/572 ze dnelZ®Q9, které nabylo pravni moci dne 26.11.2009N IBluhopisi je
CZ0003501686.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 24.11.2009.dedj pred ukorenim véejné nabidky k podstatné zn& v nekteré
skute&nosti uvedené v tomto Prospektu, tejpi Emitent dodatek k tomuto Prospektu. Emitendiebw rozsahu stanoveném
obecr¢ zavaznymi pravnimi fedpisy uvéejiiovat zpravy o vysledcich svého hosp@d a své finaini situaci a plnit svou
informani povinnost. Po datu tohoto Prospektu k¥fi msdjemci o koupi Dluhopis sva investini rozhodnuti zalozit nejen na
zakladk tohoto Prospektu, ve &ni jeho fipadnych dodatk

Prospekt, vSechny vy&ni a pololetni zpravy Emitenta uegnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz ickig
dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkgnw k dispozici v elektronické poddima internetové strance Emitenta
www.ceskedrahy.cza déle také k nahlédnuti v sidle Emitenta nasadferaha 1, N&bZi L. Svobody 1222, RS110 15,

v pracovni dny v dobod 9.00 do 14.00 hod. (vice viz kapitolugBzita upozorani*).

Hlavni manazer a Administrator

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORN ENi

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu zako@8&6/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzréei pozdjSich piedpisi
(dale jen,Zakon o podnikani na kapitdlovém trdunebo,ZPKT"), ktery Emitent vyhotovil jako jednotny dokumef&dny
statni organ, s vyjimkoGNB, ani jind osoba tento Prospekt neschvalily. kaképrohlaseni opaného smyslu je nepravdivé.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaSeni nebdoimace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jslesazeny v tomto
Prospektu. Na zadné takové jiné prohlaseni nebanrdoe se nelze spolehnout jako na prohlaseni nefboniace schvalené
Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkéoémace v tomto Prospektu uvedeny k datu vyhotdeboto Prospektu.
Piredani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyheiibweznamena, ze informacedmnuvedené jsou spravné ke kterémukoli
okamziku po datu jeho vyhotoveni.

Za zavazky Emitenta vyplyvajici z Dluhdpigrusi Ceska republika ani kterakoli jeji instituce, mimisttvo nebo jeji politicka
sowast (organ statni sprawji samospravy), ani je jinym égobem nezajifje.

Roz&kovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo KdDjuhopisi jsou v @kterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy
nebudou koétovany, registrovany, povoleny ani seméjakymkoli spravnimi jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou
Ceské narodni banky. Dluhopisy takto zejména nebuegistrovany v souladu se zakonem o cennych papBeojenych stéat
americkych z roku 1933 a negirbyt nabizeny, prodavany nebgegavany na Uzemi Spojenych it@terickych nebo osobam,
které jsou rezidenty Spojenych stamerickych, jinak nez na zaktadyjimky z registréni povinnosti podle tohoto zadkona nebo v
rdmci obchodu, ktery takové registrd povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichz drzerteato Prospekt dostane, jsou odfminé

za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych cremztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhbpiebo drzb a
rozSiovani jakychkoli materidlvztahujicich se k Dluhopisn.

Informace obsazené v kapitolaghdareni a devizova regulace eské republicea , Vymahani soukromopravnich zaviazkci
Emitentovi jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace azisKgny z vejné dostupnych zdrdj které nebyly zpracovany
nebo nezavisle e¥eny Emitentem. Kro#ntoho v disledku vyznamnych politickych, ekonomickych actalstrukturalnich zem

v Ceské republice v poslednich letech nemohou bynifoe uvedené ¥dhto kapitolach povaZovany za ukazatel daldihojeyvo
Potencialni nabyvatelé Dluhopi®y se rdli spoléhat vyhradé na vlastni analyzu faktéruvadnych v gchto kapitolach a na své
vlastni pravni, daové a jiné odborné poradce.

Nabyvateim Dluhopig, zejména zahraemim, se doporduje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradstanoveni
prislusnych pravnich/edpis:, zejména devizovych asaavych pedpisi Ceské republiky, zemi, jejichz jsou rezidenty, wcfin
prislusnych stéia dale vSechnyifslusné mezinarodni dohody a jejich dopad na kdnkigvestini rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopis, vetre vSech pipadnych zahradhich investod, se vyzyvaji, aby se soustéavnformovali o vSech zédkonech
a ostatnich pravnichiedpisech upravujicich drZzeni Dluhapis rovrez prodej Dluhopig do zahrandi nebo nakup Dluhopisze
zahraniti, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisglay tyto zakony a pravnigdpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obed@vaznymi pravnimi/pdpisy uveéejiovat zpravy o vysledcich svého hospedéaa
své finani situaci a plnit informani povinnost.

Prospekt, vSechny vyioi a pololetni zpravy Emitenta, kopie auditorskyabrav tykajicich se Emitenta, jakoz i vSechny
dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odjsmuySem zajenim bezplata k dispozici v pracovni dny winé pracovni
dok¢ od 9.00 do 14.00 hod. k nahlédnuti u Emitentzho jeidle na adrese Praha 1, Néfii L. Svobody 1222, P10 15. Tyto
dokumenty jsou k dispozici téz v elektronické pédabinternetové strance Emitentavwceskedrahy.cz.

Prospekt je dale vSem zajeint k dispozici bezplagma webovych strankach Administratora www.csob.czahkédnuti v BZné
pracovni dob od 9.00 do 16.00 hod. v tiné provozowhAdministratora.

Po dobu, kdy distane jakakolicast Dluhopig nesplacena, bude na pozadaniégre pracovni dabod 9.00 do 16.00 hod.
k nahlédnuti v Ufené provozowhAdministratora téz stejnopis Smlouvy s administern. Blize viz kapitolyEmisni podminky
dluhopisi“.

Jakékoli pedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvojéehita, jeho finadni situace, okruhu podnikatelskinosti nebo
postaveni na trhu nelze pokladat za prohlagezévazny slib Emitenta tykajici se budoucich ustaloebo vysledk neba’ tyto
budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebstizna okolnostech a udalostech, které Emitentizernpimo nebo v plném
rozsahu ovlivnit. Potencialni zajemci o koupi Diplss by n#li provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovyclen: nebo
vyhled: uvedenych v tomto Prospektuigadre provést dalSi samostatna Amti, a sva invesini rozhodnuti zalozit na vysledcich
takovych samostatnych analyz a'€et.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vechny finaridaje Emitenta vychazejiCeskych tetnich standard pro podnikatele (dale
jen ,CAS"). Neékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upsazaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty
uvadné pro tutéz informani polozku se mohou nd@anych mistech mienisSit a hodnoty uva¢hé jako sotty rekterych hodnot
nemusi byt aritmetickym s¢tem hodnot, ze kterych vychéazeji.

Bude-li tento Prospekt/ploZzen do jiného jazyka, je ¥ipads vykladového rozporu meziéemm Prospektu veském jazyce a
zrenim Prospektu feloZzeného do jiného jazyka rozhodujicfdrProspektu veském jazyce.
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l. SHRNUTI

Toto shrnuti pedstavuje Gvod k Prospektu. Toto shrnuti nesgénpavajici a neobsahuje vSechny informace, ktergomdyt pro
potenciondlni investory vyznamné.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhapisy n¥lo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi Prospékopis: jako celek,
tj. Prospekt vetr¢ jeho pipadnych dodatk

V pripack, kdy je u soudu vznesena Zaloba tykajici sedildegdenych v Prospektugige byt Zalujici investor povinen nést
naklady na peklad Prospektu vynaloZzenéed zahajenim soudnihizeni, nebude-li v souladu s pravniniegpisy stanoveno
jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospekietw jeho pekladu, je odpaidné za spravnost Udajve shrnuti Prospektu pouze
v pripade, Ze je shrnuti Prospektu zav§idi nebo nepesné pi spoleném vykladu s ostatniréstmi Prospektu.

Shrnuti popisu Dluhopisi

Emitent

Hlavni manazZer a
Administrator

Ména
Celkova

jmenovita hodnota
Dluhopisi
Jmenovita

hodnota jednoho
kusu Dluhopisu

Distribuce /
Umisgni

Emisni kurz k
Datu emise

Forma Dluhopig
Podoba Dluhopis
Prijeti na trh

Vynos
Splaceni

Status Dluhopis

Negativni zavazek

Ceské drahy, a. s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Korunateska (K)

Az do 2.000.000.000 & s moznosti navySeni objemu Emise v Emishféllmebo Dodat&né emisni lfité
az do 3.000.000.000 Kv souladu se Zakonem o dluhopisech. DalSi navydadi 2.000.000.000 K
podléha schvaleniipdstavenstvem a dozoradou Emitenta.

100.000 K

K datu emise budou Dluhopisy nabidnuty kvalifikoyaninvestofim (prvni tranSe Dluhopi3. V ramci
sekundarniho trhu mohou byt dluhopisy nabizenyifikalanym i nekvalifikovanym investédm a véejné
nabizeny v souladu gipluSnymi pravnimi fedpisy.

Emisni kurz Dluhopis vydavanych k datu emiséni 98,38% jejich jmenovité hodnoty

Dluhopisy budou vydany jako cenné papiry na itele.

Dluhopisy budou vydany jako listinné cenné papagtoupené sbnym dluhopisem.

Ne; Emitent (ani Z&dna osoba s jeldomim) nepozadal oieti Dluhopidi k obchodovani na
regulovanéngi jiném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systétmzemskui v zahrangi.

5 % p.a.; vyplata riné zpstné vzdy k 14.12.

Pokud nedojde keatasnému splaceni Dluhopisebo k odkoupeni DluhogisEmitentem a jejich zaniku,
bude jmenovita hodnota Dluhofiisplacena jednorazék 14.12.2012.

Dluhopisy zakladaji ifmé, obecné, nezaj&té, nepodmigné a nepoidzené zavazky Emitenta, které jsou a
budou co do pi@adi svého uspokojeni rovnocen(pari passu)jak mezi sebou navzajem, tak i alespo
rovnocenné & vSem dalSim saiasnym i budoucim nepéidenym a nezajiShym zavazkm Emitenta,

s vyjimkou €ch zavazk Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustandpeavnich pedpisi.

Emitent se zavazuje, Zze do dplmgrsi vSech svych peitych zavazk vyplyvajicich ze vSech Dluhogiis
v souladu s Emisnimi podminkami nezajisti ani netiowzajiS€ni zastavnimi pravy nebo jinymi
obdobnymi pravy ietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jebatasnému nebo budoucimu
majetku nebo fiimam, jakychkoliv Zavazk, pokud nejpozgi souwasre se #izenim takovych zastavnich
nebo jinych obdobnych préasetich osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky ymyggici z Dluhopig byly
(i) zajiS€ny rovnocenn s takto zajiBovanymi Zavazky nebo (i) zajifity jinym zpisobem schvalenym
usnesenim sdize Vlastnik Dluhopidi podle¢lanku 12 Emisnich podminek.

Ustanoveni pedchazejiciho odstavce neplati pro zastavni préba jina obdobna praveetich osob, ktera
by omezila prava Emitenta k jeho gasnému nebo budoucimu majetku neliprim:

(a) Zizend za &elem zajis&ni jakychkoli Zavazik Emitenta (s vyjimkou zavaskpopsanych dale v
pododstavcich (b) az (f)), které ve svém thrnuesgthnou 50 (padesat procenthétinoty vSech
konsolidovanych aktiv Emitenta. Pr@aly tohoto pododstavce se celkovymi konsolidovanymi
aktivy Emitentarozumi celkova konsolidovana aktiva Emitentgkazana v posledni auditorem
ovéiené konsolidovanécétni zaérce Emitenta sestavené podéskych detnich standard nebo

(b) vaznouci na majetku Emitentalok® jeho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta (telem zajisni zavazk vzniklych vyhradg v souvislosti s
porizenim tohoto majetku nebo jebasti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitentza zaklad zakona v souvislosti s obvyklym hospoe@m

Emitenta nebo v souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacémitenta véetrg, avSak bez
omezeni, jakychkoli existujicich nebo budoucichéravEmitenta zaji&#nych zajifovacim
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pievodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

(e) vaznouci na majetku Emitentasouvislosti se soudnim nebo spravitigenim v pipac, ze (i)
Emitentse v dobré ¥& a fedepsanym Zisobem brani naroku, v souvislosti s nimz bylaena
takova zastavni nebo pravetich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je veddmeni oradném
opravném progedku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, nazjetdélad bylo zastavni
nebo jiné obdobné pravdizeno; nebo

® ziizena za &elem zaji&ni jakychkoli zavazik Emitentavzniklych v souvislosti s Projektovym
financovanim za igdpokladu, Ze majetek nebdijmy, k nimz byla pedmétna zastavni prava
nebo obdobna pravéetich osob iizena jsou (i) majetkem, ktery je vyuzivan nebagdtte ma byt
pouZito v souvislosti s projektem, ke kterému sgjd¢ktové financovani vztahuje, nebo (iffjmy
¢i pohledavkami, které vzniknou z provozu, nespinsjednanych paramétrnebo jinych
podminek vyvlasténi, prodeje nebo z&éeni nebo poSkozeni takového majetku.

LZavazky" znamena zavazky Emitenta zaplatit (i) jistinuédv a k ni nalezejici isluSenstvi, (ii)
jmenovitou hodnotu, iffpadnowastku pevysujici jmenovitou hodnoturigsplaceni a dale arok z dluhovych
cennych papir a dale (iii) r@itelské zavazky Emitenta za zavazkgtich osob odpovidajici zavarh
uvedenym pod body (i) a (ii).

»Projektoveé financovanf znamené ujednéni o poskytnuti fikaich prostedki, které maji byt v fevazné
mite a hlavi pouzity k financovani koup vystavby, roz$eni nebo vyuziti jakéhokoli majetkufipemz
osoby poskytujici takové finani prostedky souhlasi s tim, aby tyto finam prostedky byly dluznikem
splaceny z fijmi z uZivani, provozovani, nadhrad zacemi nebo poskozeni financovaného majetku, a k
datu poskytnuti takového financovani mohli poskgtelé takovych finamich prostedki opravreng
piedpokladat, Ze jistina a Grok z takto poskytnutfickanénich prostedki budou splaceny z takovych
piijma z projektu.

Pripad nepl&ni V Pripadech nepkni zavazk mohou Vlastnici Dluhopis za podminek uvedenych&anku 9 Emisnich

zavazki podminek poZadovat okamzité splaceni Dluhiapis
Rozhodné pravo  Ceské pravo

Jurisdikce Mstsky soud v Praze

Souhlas a Emisni podminky a tento Prospekt schvaliB.
oznameni

Shrnuti popisu Emitenta

Informace o Obchodni firma Emitenta j€eské drahy, a.s. Emitent byl zaloZen podle zakoeské republiky a vznikl

Emitentovi dne 1. ledna 2003. Emitent je zapsan ¢stekého soudu v Praze, oddil B, vioZzka 8039 o709 94 226.
Akcie Emitenta nejsou kétované. Sidlo Emitentareh@ 1, NateZi Ludvika Svobody 1222, PS110 15.
Telefonnicislo je +420 840 112 113. Webové stranky Emiterd# adreswwww.ceskedrahy.cz

Auditor Emitenta Deloitte Audit, s.r.o., se sidl&@rolinska 654/2, Praha 8, Karlin €386 00, C: 49620592.

Prehled Hlavnimi podnikatelskymi aktivitami Emitenta jsoogkytovani regionalni, dalkové a mezinarodni osobni
podnikatelskych  Zeleznéni dopravy a sluzeb obsluhy Speé¥eleznéni doprani cesty, statni organiza€D Cargo, a.s.,
aktivit ktera je 100-# vlastrenaCeskymi drahami, a.s., zaji§ie nakladni fepravu.

Hlavni akcion& Ceska republika.

Historické Vybrané historické finami Udaje, které Emitent uvadi v nasledujicich tkéch, jsou odvozené

finanéni a z auditovanych konsolidovanycléetnich zagrek Emitenta za detni obdobi kogici 31. prosince 2007 a

provozni Gdaje 31. prosince 2008, a neauditovanych nekonsolidastanyezitimnich finagnich Gdaji k datu 30. z& 2008
a 30. z& 2009, a proto by sty byt ¢teny v jejich souvislosti.

Nize uvedené detni zavrky a finaréni Gdaje byly vypracovany podi@eskych detnich standard pro
podnikatele (CAS).

Ptehled vybranych historickych finanich a provoznich Gdajpro finaréni roky korgici 31. prosince 2007
a 31. prosince 2008 (podle CAS, auditované, kongadidé):

ZAKLADNI FINAN CNi UDAJE (v tis. K &) 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Aktiva celkem 58 764 806 55 709 840
Dlouhodoby majetek 46 690 531 47 255 668
Ob&zna aktiva 11 946 671 8 373924
Vlastni kapital celkem 35774 598 34 731 355
Dlouhodobé zavazky celkem 6 252 882 5837 165
Kratkodobé zavazky celkem 11 252 574 10 057 444
Provozni vysledek hospoisni -5 330 057 50 876
Vysledek hospodani za Bznoucinnost -5820 175 -502 846
Vysledek hospodani za detni obdobi 2343501 -597 050
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Cisty perszni tok z provoznéinnosti 10 187 303 3571875
Cisty pergzni tok z investini ¢&innosti -7 027 532 -5 204 859
Cisty pergzni tok z finagni ¢innosti 690 525 302 965
Koneiny stav petiznich prosiedki a perznich

ekvivalenti 4 805 834 955 538
Primérny prepaiteny paet zandstnand 48 592 56 672
Patet prepravenych cestujicich (mil.) 175 182
Obsazenost nabizené kapacity (%)) 23 24
Objem nékladni fepravy (v mil. t) 86,19 91,62
Délka obsluhovanych trati (km)) 9430 9 487

Ptehled vybranych mezitimnich Udak datu 30. zA 2008 a 30. z& 2009 (podle CAS, neauditované,
nekonsolidované):

ZAKLADNI FINAN CNi UDAJE (v tis. K¢&) 30. z&i 2009 30. z&i 2008
Aktiva celkem 54 515 668 60,381,658
Dlouhodoby majetek 49 573 520 49,435,433
Obézn4 aktiva 4888 610 10,770,323
Vlastni kapital celkem 41 659 286 46,483,473
Dlouhodobé zavazky celkem 4563 691 4,591,788
Kratkodobé zavazky celkem 5815638 6,276,784
Provozni vysledek hospoisni -500 895 -3,221,622
Vysledek hospodani za BZnoucinnost -506 916 -3,232,744
Vysledek hospodani za detni obdobi -500 992 5,171,217

Historické finakni Udaje vychazeji zéétnich zagrek za @etni obdobi kogici 31. prosince 2007 a 31.
prosince 2008 a byly éteny auditorem, finami (daje k datu 30. 42008 a 30. z& 2009 nebyly
oveieny.

Od data posledniho auditovaného fitreiho vykazu Emitent neusginil finanéni vykazy za prvni pololeti
2009.

Dle nejlepSiho &domi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdwbdesSlych 12 &siai neprobihala,
jakakoli soudni, spravni nebo rozkodtizeni, kterd mohla mit nebo v nedavné&oila vyznamny vliv na
finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo jeho skupin

Od data posledniho auditovaného fitriho vykazu do data tohoto Prospektu nedoSlo k &dmiristatné
zmeng finaneni situace Emitent& jeho skupiny.

Shrnuti hlavnich rizik vztahujicich se k Emitentovi

Cenové riziko

Ménové riziko

Komoditni riziko

Riziko likvidity

Kreditni riziko

Provozni riziko

Pro skupinCeské drahy fedstavuje nejvyrazisi cenové riziko nedofinancovanost ztraty souvises
vykony objednanymi v zavazku tegné sluzby v regionalni dopravDalsim rizikovym faktorem pro oblast
provozovani osobni dopravygustavuje kratkodobost smluv provozovani v zavasiejné sluzby a to
jak v dalkové dopray tak u ¥tSiny krajskych objednavatel

MEnové riziko je druh rizika vznikajici zZfou kurzu jedné #my vici jiné mené ¢imz mize vzniknou

vétsi poteba financovani. SkupirGeské drahy aktivhsleduje svoji oteienou nénovou pozici a primarh

se snazi vyuzit firozeny hedging, tj. fiimy v cizich nénach se fednost# vyuzivaji na Uhradu
cizomEnovych zavazk.

Vyznamnou nékladovou polozku prkupinu Ceské drahy fedstavuje trani nafta a elekina, kterou
spolenosti Ceské drahy €D Cargo spdebovavaji i svych vykonech. JelikoZ cenychto komodit jsou
v posledni dob vysoce volatilni, bylo rozhodnuto akti¥nzaji¥ovat komoditni riziko finatnimi
instrumenty.

Podstatou rizika likvidity je neddestek likvidnich prosedki v ¢ase, kdy se maji pinit fingni zavazky.
Hlavnim cilemiizeni likvidity ve skupit Ceské drahy je zajistit dostatek firsafich zdrof pro hrazeni
splatnych zavazk Nedilnou sotéstifizeni rizika likvidity je zaji&ni dostaténych Gwrovych linek u
financujicich bank.

Kreditni riziko je riziko vyplyvajii z neschopnosti nebo neochoty protistrany spaétzavazky, coz ite
uvést spolénost do rizika likvidity. Pohledavky a zavazky jsepravidelném tydennim intervalugiezng
sledovany podle jednotlivych firem a délky prodleei zvlaStnim ietelem na pohledavky nad 60ddpo
splatnosti.

Ceské drahy vyvijeji maximalni Gsili $nem k vylepSeni kvality sluzeb a eliminaci zp&idvlaka at jiz
investicemi do nakupu a modernizace kolejovych delzii vylepSovanim procésa systémové podpory v
oblastitizeni dopravni obsluhy.
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Vyrazné pimé materialni a finami Skody hrozi z havérii &&iho rozsahu, kd&€eské drahy jako
provozovatel nesou odpédnost za Skody Zfsobené ietim stranam. Proti tomuto riziku je skupina
pojisna v ramci povinného pojidti odpo¥dnosti za Skodu vzniklou v souvislosti s provozerazdi
dopravy

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisim

Nezavislé
piezkoumani a
doporuieni

Riziko likvidity

Zdargni

Zakonnost koup

Zména prava

Dluhopisy
S pevnou
Urokovou sazbou

Potencialni investor by nefinvestovat do Dluhopis které jsou komplexnim fingnim nastrojem, bez
odborného posouzeni (kteréini bud’ samci spolu s finainim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za
meénicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhbgisdopadu, ktery bude takova investice mit na
investitni portfolio potencialniho investora.

NemizZe existovat uji§ni, Ze se vytvii dostateéné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se
vytvori, Ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi bytestor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za
adekvatni trzni cenu.

Potencialni kupujicti prodavajici Dluhopis by si nEli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dan
nebo jiné narokyi poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi state, kterém dochazi kipvodu
Dluhopisi, nebo jiném statu. Zdani zavisi vzdy na osobnich pérach investora.

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahra#émi osoby) by si @i byt védomi, Ze koup Dluhopigi
miaze byt gedmétem zakonnych omezeni oulivjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent, anidrg
z piipadnych obchodnikani kterykolivélen jejich skupiny, nemé ani nigbir4 odpotdnost za zakonnost
nabyti Dluhopid potencialnim kupujicim Dluhopis & uZ podle zakoi jurisdikce jeho zalozeni nebo
jurisdikce, kde je&inny (pokud se lisi).

Emisni podminky Dluhopiseiidi platnymceskym pravem. Nefize byt poskytnuta jakakoliv zaruka
ohledré dasledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti neboé&m ¢eského prava nebaedni praxe po datu
tohoto Prospektu.

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je wsta riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v dasledku zndny trznich arokovych sazeb.
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1. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisby se mil seznamit s timto Prospektem jako celkem. Infoem&teré Emitent v této kapitole
predklada potencialnim investon k zamysleni, jakoz i dalSi informace uvedenént®rospektu, by ¢ty byt kazdym zajemcem
o koupi Dluhopis pelivé zvaZzeny fed rozhodnutim investovat do DluhapidNakup a vlastnictvi Dluhopisjsou spojeny s
radou rizik, gicemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatna, ismdena niZe v této kapitole. Nasledujici popi&aiz/ch
faktori neni vyerpavajici, nenahrazuje zadnou odbornou analyzwnakékoli ustanoveni Emisnich podminek Dluhbpisbo
Udaji uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakéligonebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminaekdpis: a v
Zadném pfpad neni investinim dopordenim. Jakékoli rozhodnuti zajefno upsani a/nebo koupi Dluhopisy nelo byt
zalozeno na informacich obsazenych v tomto Prosgeko celku, na podminkach nabidky Dluhépsp-edevsim na vlastni
analyze vyhod a rizik investice do Dluha@pjgrovedené zajemcem o koupi Dluhdpi® pfipadné konzultaci s jeho pravnimi,
dasiovymi a jinymi odbornymi poradci.

A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt réleha do nize uvedenych kategorii i&tti, v nichzZ jsou tato rizika uvéada, neni dano
pravdgpodobnosti jejich vyskytu ani rozsahem jeji¢cfppdného komeéniho dopadu.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhojissi musi sdm podle svych pém urit vhodnost takové investice. Kazdy investor byl m
piedevsim:

a) mit dostaténé znalosti a zkuSenosti Kalnému oce#ni Dluhopisi, vyhod a rizik investice do Dluhogisa ohodnotit
informace obsazené v tomto Prospektu nebo v jakbvrjetio dodatku, fimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o fimérenych analytickych nastrojich k ocer a gistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
finanéni situace, investice do Dluhofia jejiho dopadu na své celkové invéstiportfolio;

c) mit dostaténé finaréni prostedky a likviditu k tomu, aby bylifpraven nést vSechna rizika investice do Dluhipis

d) Uplré rozungt podminkdm Dluhopis (pfedevsim Emisnim podminkam, tomuto Prospektu agéipadnym dodatkm)
a byt seznamen s chovanéimvyvojem jakéhokoliv pisluSného ukazatele nebo figafho trhu; a

e) byt schopen ocenit (ldusam nebo s pomoci finémho poradce) mozné scéadlalSiho vyvoje ekonomiky, Urokovych
sazeb nebo jinych faktibyrkteré mohou mit vliv na jeho investici a na jefthopnost nést mozna rizika.

Riziko nesplaceni cenného papiru

V zavislosti na pednétu podnikani Emitenta a jeho s@sné Urovni zadluZenosti néhe existovat uji$ni, Ze je zcela vylatena
moznost rizika nesplaceni dluhopisu, vzhledem kutoie Dluhopisy zakladajitimé, obecné, nezaj&té, nepodmitné
a nepotiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co dadbsvého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jaki sebou
navzajem, tak i alespiarovnocenné i vSem dalSim saiasnym i budoucim nepéidenym a nezaji§hym zavazikm Emitenta,
s vyjimkou €ch zavazk Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustandpeavnich pedpisi.

Riziko likvidity

Emitent nepozadal a nezamysli pozadaitijeth Dluhopigi k obchodovani na tuzemské&irzahranénim regulovaném trhu, jiném
trhu cennych papir¢i v mnohostranném obchodnim systému. Dluhopisy deblkdtovanymi cennymi papiry. Néide existovat
ujisténi, Ze se vytvid dostaténg likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokudvglvoii, Ze takovy sekundarni trh bude trvat.
Na piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor scmolggykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu

Zdanéni

Potencialni kupujicti prodavajici Dluhopis by si n€li byt védomi, Zze mohou byt nuceni zaplatit damebo jiné narokyi
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu,onghého v dané situaci relevantniho statu, veérttedochazi k fgvodu
Dluhopisi, drzke Dluhopidi nebo pijimani plateb Grok z Dluhopisi. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna dfi€ia
stanoviska di#govych Gadi nebo soudni rozhodnuti k finaxim nastrajm jako jsou dluhopisy. Potencialni investoy se nersli
pii ziskani, prodejéi splacenidchto Dluhopié a i prijeti plateb Grok z Dluhopisi spoléhat na stémé shrnuti digovych otazek
obsazené v tomto Prospektu, aldirby jednat podle doporeni svych d&ovych poradé ohledrt jejich individuéiniho zdaini.
Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v t&sti by nélo byt wiinéno minimalr& po zvazeni kapitoly ,Zdami a devizova
regulace WCeské republice” tohoto Prospektu.

Zakonnost koupg

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahraémi osoby) by si @i byt védomi, Ze koup Dluhopisi miZze byt gedmétem
zakonnych omezeni ovhiwjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani I§dz obchodnik ani kterykolivélen jejich skupiny
nema ani nefebird odpowdnost za zakonnost nabyti Dluhadpigotencialnim kupujicim Dluhopis & uz podle zakoin statu
(jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (jurisdikckdle je cinny (pokud se liSi). Potencialni kupujici se rigm spoléhat na
Emitenta nebo obchodniky nebo kteréhokdliena jejich koncerih v souvislosti se svym rozhodovanim ohlédrakonnosti
ziskani Dluhopis.

Zména prava
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Emisni podminky Dluhopissefidi ceskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. NEnbyt poskytnuta jakakoliv zaruka
ohledre dasledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo&m éeského prava nebdedni praxe po datu tohoto Prospektu.

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je wetariziku poklesu ceny takového Dluhopisu Gskédku zrény trznich
urokovych sazeb. Zatimco je nomindlni Urokova sagbadobu existence Dluhofgisfixovana, aktualni Grokova sazba na
kapitalovém trhu (,trzni Grokova sazba"“) se zpréviden méni. Se zminou trzni arokové sazby se takénhcena Dluhopisu s
pevnou urokovou sazbou, ale v 6péam smdru. Pokud se tedy trzni Grokova sazba zvysSi, cemldpisu s pevnou Urokovou
sazbou zpravidla klesne na uréy&dy vynos takového Dluhopisu jéilplizne roven trzni drokové sagbPokud se trzni Urokové
sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou Uroksapbou se zpravidla zvysi na Unavkdy vynos takového Dluhopisu je

piiblizné roven trzni Urokové sazb

B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICICH SE K EMITENTOVI

Rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost Eenta plnit zavazky z Dluhogismohou byt rozéleny do niZe uvedenych
kategorii. Peadi, v nichz jsou tyto rizikové faktory uvémy, neni dano prawgodobnosti jejich vyskytu ani rozsahem jejich
piipadného komeéniho dopadu.

Ceské drahy jsou vystaveny cenovému riziku

Ceské drahy poskytuji tppravni sluzby ve wejné dréaZni osobni doprawvza stanovenou gené usn¥riiovanou) cenu a
zabezpeéuji dopravni sluzby v @enych kategoriich viak osobni pepravy na Zelezdii siti Ceské republiky. Rozsalédhto
sluzeb a vySe Uhrady je stanovena smlouvami senstatizem# samospravnymi celky. VySe Uhrady je vdzana nanolzgroji
stanoveny statnim rozpiem na financovani prokazatelné ztraty v osobniral@ép Snizeni d&chto zdrofi nebo neschopnost
Ceskych drah pikazrs dokladovat néklady spojené s provozovanim osolmpiravy by se v budoucnu mohlo vyznamn
negiznivé odrazit na finaéni poziciCeskych drah, jejich hospo@&ém vysledku nebo likviditv pifslusném finatnim obdobi.
Za Gelem snizeni&thto rizik Ceské drahy usiluji o zlepSeni transparentnosti x§idvi a controllingu s cilem fkazrg
dokladovat naklady spojené s provozovanifedgvsim historicky ztratové regionalni osobni deprdNa zaklad vyslednych
transparentnich dat manageméeskych drah v Gzké semnosti s objednavateli a Ministerstvem dopravy neélje v procesu
nastaveni systémovékieSeni, které by vedlo k odsteg této ztratovosti.

Daldim rizikovym faktorem pro skupindeskych drah je kratkodobosttSiny smluv provozovani osobni dopravy v zavazku
verejné sluzby. Kazdormi vyjednavani podminek poskytovani dopravni odsti vystavuje skupinGeské drahy riziku, ze
dojde ke sjednani nevyhodnych podminek i pod Ureenvisejicich naklad

V souiasné dob probih& proces uzavirani dlouhodobych smluv gersta tzem#ispravnimi celky. Nedojde-li k uzéani smluv

o verejnych sluzbach, a to jak smlouvy celostatni, takus regionalnich jed 3.12.09, budou smlouvy uzavirany jiz v rezimu
naizeni EU¢. 1370/2007. Timto riizenim se mimo jiné bude &mit vypocet kompenzace pro dopravce, kdy bude odliSn
pacitana maximalni vySefimeéreného zisku. Podlefgdchozi Upravy se zisk vztahoval k ekonomicky opfaym nakladm a
piesré definovanému fimétenému zisku. Podle fiaeni EUE. 1370/2007 se miratimnéreného zisku dopravce bude odvozovat
od navratnosti kapitalu. \teském pravnim prastdi vSak je&t nebyl gipraven a schvélen prové predpis na vypéet
kompenzace v souladu s novymiiganim EU. Mize tak vzniknout riziko nemoznosti vyia kompenzace pokryti naklad
vzniklych pi plnéni zavazku viejné sluzby do dobyifjeti provadiciho gedpisu.

Skupina Ceskych drah je vystavena konkurenci ze strany ostatch dopravai

Ceské drahy jsou v osobni doptawstaveny konkurenci vyplyvajici z postupného @i trhu osobni Zelezfrii dopravy. Lze
ocekavat, ze &kteri objednavateléifstoupi k vylErovym fizenim na minimaka ¢ast dopravni obsluznosti objednavané v ramci
stavajicich smluv obsluhovanych spmiestiCeské drahy. fpadny nedsfch v &chto vykErovych fizeni by se mohl néfznivé
projevit v hospodieni spolénosti a likvidi v piisluSném fina#nim obdobi.

V ramci provozovani nakladni dopravy skupiiaskych drah co dotgpravnich Iiit, cen, kvality a spolehlivosti podléha
konkurergnimu tlaku ze strany jinych Zele#Zni dopravnich spotmosti, automobilovych dopravnich spsiesti, a v menSim
rozsahu i lodnich dopraftca provozovatél potrubnich pepravnich systéin Tento konkuretni tlak v posledni dabzesiloval
zejména s rostouci ekonomickou krizi. Jakékoli medalepSeni nebo investii vydaje podstathzvySujici kvalitu nebo snizujici
néaklady na alternativni Agoby ffepravy v oblastech, v nichZigobi i skupinaCeskych drah, nebdiijeti takové pravni Gpravy,
ktera by poskytovala dalek@téi prostor automobilovym dopraim co se tye omezeni velikosti nebo hmotnosti, by se mohla

o0 podstatd nepiznivé odrazit na finatni pozici spolénosti ze skupinyeskych drah, vysledku jejich hospaeiai nebo likvidig
v prislusném finaénim obdobi.

Na skupinu Ceskych drah mize mit dopad platebni neschopnost statéi Gzemnéspravnich celka

Ceské drahy jsouifiemci kompenzaci prokazatelné ztraty ze statndlzpastu a rozpdéta jednotlivych Gzeméspravnich celik.
Jakéakoli platebni neschopndsiprodleni thrad ze strany objednavatesobni Zelez&ni dopravy, tedy statu a Uze#spravnich
celki, miZze mit negativni vliv na finami pozici a likviditu spolénosti a tim na jeji schopnost hraditag své platebni zavazky
v prislusném finaénim obdobi.

Na skupinu Ceskych drah miZze mit dopad zvySeni néaklad spojenych s pouZivani Zelezéi dopravni cesty
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Ceské drahy, jako ostatni provozovatelé Zelarnilopravy vCeské republice, hradi statni organizaci SZDC cenpozgivani
Zeleznéni dopravni cesty. Vy3e této Ghrady je stanovemasigm Ministerstva finandCeské republiky (jako maximalni cena) a
podminkami statni organizace SZDC. Milmhu prvniho pololeti roku 2009 doslo k vyraznémuzeni maximalni ceny za
uzivani zelezrini dopravni cesty pro osobni i nakladni dopravustérm0%. Jakékoli vyrazné zvySeni ceny za uzivaeza&ni
dopravni cesty pro osobni nebo nékladni dopravu gisstusSné kompenzace od objednavatediejné sluzby by se vSak
v budoucnu mohlo vyznamimepiznivé odrazit na finatni pozici spolénosti ze skupinyeskych drah, jejich hospoigkém
vysledku nebo likvidi v prislusném finatnim obdobi. Rové? piipada v Gvahu riziko ukani ginnosti SZDC a fipadna
nedohoda o poskytovani sluzeb s jejitippdnym nastupcem

Na skupinu Ceskych drah mohou mit dopad v&eobecné hospat&é podminky

Trvajici nepiznivé znény domacich a globalnich hospesié/ch podminek dotykajici se zakaanfiebo potencialnich zakaziik
skupiny Ceskych drah, zejména pak cestujicich a vyiioacspotebitefi komodit gepravovanych spoteostmi ze skupiny
Ceskych drah, mohou mit riggnivy dopad na hospotiky vysledek spolmosti ze skupingeskych drah, jejich finami pozici
a likviditu v prislusném finatnim obdobi. Hospodgké podminky, v jejichZ isledku dojde k upadku jednoho nebikalika
velkych zakaznik, by mohly mit vyznamny néfznivy dopad na finami pozici spolénosti ze skupingeskych drah, vysledek
jejich hospodieni nebo jejich likviditu v fisluSném finaénim obdobi.

Na skupinu Ceskych drah miZze mit dopad terorismus nebo valka

Ptipadny teroristicky Gtok nebo podobna udélost, ceakeské republiky na & a déle valka nebo hrozba valky by mohly
podstatnym zpsobem naru$it podnikani a rfemivé se odrazit na hospaig&ém vysledku skupingeskych drah, jeji finami
pozici a likvidit v prislusném finatnim obdobi. Vzhledem k tomu, Ze skupifieskych drah hraje v narodnim systému dopravy
vyznamnou roli, mohla by se statdem takového Utoku nebo by mohla zastavat vyznamalbyii preventivnich opdéenich
Ceské republiky nebo jeji reakci na Gtok nebo valku.

Na skupinu Ceskych drah miZe mit negiznivy dopad rozskeni hrozici pandemie

Podnikatelsk&innost spolgnosti ze skupingeskych drah by mohla bytasti nebo zcela nénivé ovlivnéna, pokud by se
rozsiila hrozici pandemie do takové miry, Ze by tlardopad na zadstnance nezbytné pro podnikatelsk@nnost spolénosti
ze skupinyCeskych drah a/nebo objem osobni dopravy. Skugieskych drah intenzienusiluje o zmirgini tohoto rizika
prostednictvim vytvéeni planu pro nahodilé udalosti. ilgsto vSak neexistuje ujiti, Ze by tyto plany byly &inné, a roz§eni
hrozici pandemie by mohlo mit riémivy dopad na finami pozici spolénosti ze skupinyCeskych drah, vysledek jejich
hospodé&eni nebo jejich likviditu v fisluSném finaénim obdobi.

Cinnost navazujicich dopravdé miize negFiznivé ovlivnit &innost spolenosti ze skupinyCeskych drah

Schopnost skupingeskych drah poskytovat Zelegni sluzby zakaznikm v Ceské republice a okolnich statech do velké miry
zalezi na jeji schopnosti udrzovat kooperativnahyts navazujicimieskymi i zahrarinimi dopravci, mj. co se &g prepravnich
tarifa, rozctleni vynosi, zajiSeéni vagori a dostupnosti lokomotiv, vy&ny informaci a komunikace, vzajemnéhgegqunu,
vzajemné vyminy a prava na pouzivani jiného Zelémiiho systému. ZhorSeni fingm pozice nebo sluzeb poskytovanych
navazujicimi dopravci nebo zhorseni vztahu skuglagkych drah s nimi by mohlo gobit neschopnost skupigieskych drah
pinit naroky zakaznik nebo by mohlo donutit skupindeskych drah k pouZivani alternativnich Zelgafth tras, v dsledku
¢ehoz by mohlo dojit k vyznamnym dod&igm nakladm a neefektivnosti it

P¥i svém podnikani je skupinaCeskych drah zavisla na informa&nich systémech a technologiich

Pokud u skupinCeskych drah dojde k podstatnému naruseni neborsg#gnoho nebo dkolika jejich informanich systér,
véetrg positatového hardwaru, softwaru nebo komurikiéno zaizeni, mohlo by to u ni #gobit provozni poruchy, naruseni
bezpenosti nebo jiné potize, které by se mohly podsmatmggiznivym zpisobem odrazit v jejim vysledku hospéela a na
jejim finargnim stavu a likvidig v piislusném finanim obdobi. Kroni toho pokud skupin@eskych drah nebude mit dostatg
kapital na péizeni novych technologii nebo nebude schopna zaedstu technologii, five byt oproti konkurenci v Zelezmim
pramyslu a oproti spolostem poskytujicim jiné #goby dopravy znevyhodna, coz by mohlo mit podstatny rdiggmivy viiv

na jeji finarni pozici, vysledek hospottni nebo likviditu v pislusném finaénim obdobi.

Zaméstnanaim skupiny Ceskych drah vyplyvaji vyznamna prava z kolektivnichsmluv

Na zamdstnance skupinyCeskych drah se vztahuje kolektivni smlouva tead s pislusnymi podnikovymi odborovymi
organizacemi Zelezéich odboi. Pokud by zawstnanci skupinyCeskych drah vstoupili do stavky iniciovanékterou z
odborovych organizaci,ferusili praci nebo by doslo k jinému zpomaleni prgarovoz skupingeskych drah by tim mohl byt
vyznamré naruSen. Krom toho by podminky nay vyjednané kolektivni smlouvy mohly vyznatavysit naklady skupiny
Ceskych drah na zdravotnigiémzdové a jiné naklady. Kterykoli z uvedenychttak by se mohl nefiznivé odrazit na finani
pozici, vysledku hospodeni nebo likvidig skupinyCeskych drah vifislusném finatnim obdobi.

Nepriznivé powtrnostni podminky by mohly zpiasobit vyznamné grerusSeni provozu a vydaje

Nep‘iznivé powtrnostni podminky a jinéifrodni jevy, ¥etrg vichtic a zaplav, mohou podstétmarusit podnikani a #igobit
zvySené néaklady, zvySené zavazky a snizeni vyrewg by se mohlo néfznivé odrazit na finaéni pozici, vysledku hospoteni
nebo likvidit skupinyCeskych drah viislusném finatnim obdobi.
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Skupina Ceskych drah miZe byt ovlivinéna povahou jejich dodavatelskych trhi

Vzhledem k intenz# a specifénosti pozadavk na Zeleznini primysl existuji zn&né gekazky pro vstup potencialnich novych
dodavatel drazniho vybaveni, jakymi jsou riadokomotivy a vozovy park. Zémy v konkuregnim prostedi €chto trhi

s omezenym pitem dodavatél by mohly zfisobit zvySeni cen nebo vyznamny nedostatek tohgbaweni, coz by mohlo
zasad# ovlivnit finaneni pozici skupinyCeskych drah, jeji vysledek hospaelai nebo likviditu v pislusném finasnim obdobi.

Investiéni rizika

investiénich rizik. Zmény v pravnim ramci, zpoZdi dodavek a nasledné prodlevy v nasazovatiz@eanych Zelezgnich
kolejovych vozidel do provozu ide mit dopad na poskytovani sluzeb v rozsahu srithwrévazk uzawenych s objednavateli
osobni a nékladni Zelezni dopravy a nasledrzhorsit finadni situaci skupiny eské drahy.

Komaoditni rizika

Vyznamnou nékladovou polozku pro skupifieské drahy fedstavuje tradni nafta a elekina, kterou spoknosti Ceské drahy a
CD Cargo spdebovavaji i poskytovani svych sluzeb. JelikoZ cerghto komodit v posledni débvysoce kolisaji, bylo
rozhodnuto aktivé zaji¥ovat komoditni riziko finatnimi instrumenty. V fipad nafty bylo spol&nosti CD Cargo jiz
piistoupeno ke gedredobému zajigini ceny této komodity a tim eliminaci rizikastu cen nad sjednanou Urdéiv€ena elekiny
je oSetena a zafixovana smluvnim vztahem s vyhradnim datedam SZDC. Velké a obecné zvy3eni naklad trakni naftu a
elektinu by se v3ak if@sto mohlo ve sdrdobém tasovém horizontu néjznivé odrazit na vysledcich skupirtieskych drah.

Dostupnost trakni nafty a elektrické energietire byt navic ovlivina gipadnym omezenim jejich dodavek nelidppdnym
uzékorenim predpidi o povinné alokaci nebofidélovém systému. Pokud by zasadni vypadek v dodavi@aétni nafty nebo
elektrické energie byl Zigoben perusenim nebo omezenigzhy nebo dovozu ropy nebo jinych nerostnych surgsieruSenim
nebo omezenim vyroby elektrické energie nebo proglukfinérii, poSkozenimig@pravni infrastruktury, politickymi nepokoji,
vélkou nebo jinak, finami pozice skupinyeskych drah, jeji vysledek hospeeai a likvidita v gislusném finatnim obdobi by
tim mohly byt nefiznivé ovlivnény. Takova udalost by také mohla mit dopad na sku@eskych drah i na zakazniky a ostatni
piepravni spolnosti.

M &nové riziko

Meénoveé riziko je druh rizika vznikajici z¢nou kurzu jedné gmy vici jiné méné ¢imz mizZe vzniknou ¥tSi poteba financovani.
SkupinaCeskych drah aktivhsleduje svoji oteienou nénovou pozici a ke snizovani souvisejicihdnového rizika se priman
snazi vyuzit firozeny hedging, tj. pouzivaniipni ziskanych v cizich smach k uhrazovani zavatk téchto nénach. V ramci
skupiny Ceskych drah je vyrazna ot@na méinova pozice z titulu jeji obchodginnosti vykazovana zejména spatesti CD
Cargo, a to & EUR. OSetovani tohoto rnového rizika ¥nuje CD Cargo stalou a systematickou pozornost. Pro eéioii
efektivnich dopaiil na hospodani CD Cargo je vyuZivana Siroka Skala dostupnych kratkgdh a sedrsdobych finagnich
nastroj.

Riziko likvidity

Podstatou rizika likvidity je nedostatek likvidnighostedki v ¢ase, kdy se maji pinit fin&ni zavazky. Hlavnim cilertizeni
likvidity ve skupirg Ceské drahy je zajistit dostatek figafch zdrofi pro hrazeni splatnych zavadzklicovym nastrojentizeni
likvidity je hodnoceni kratkodobého aresiredobého vyvoje likvidity a toku hotovosti. Aktualpiehledy jsou fipravovany
minimalré na tydenni bazi a na zakkatéchto analyz se provadi rozhodnuti o Ulradvazk a vyuziti dostupnych &ovych
ramai.

Nedilnou souésti fizeni rizika likvidity je zaji®ni dostaténych Uwrovych linek u financujicich bank. Skupina vyuziva
dostupnych kontokorentnich rafna svych domécich bank a alokuje jejich limity meéleiny skupiny podle poeby. Ke kryti
dlouhodobych investnich poteb zejména v oblasti obnovy kolejovych vozidel jpizivdna kombinace vlastnich zdrox
provozni¢innosti, zdroj ziskanych prodejem zbytného hmotného majeétkexternich dlouhodobych zdfoj Skupina aktiva
vyuziva dostupnych & u spolé€nosti Eurofima, které slouzi k finovani kolejovych vozidel pro osobni dopravu. Duyici
externi zdroj financovani obnovy kolejovych vozitigti finanéni leasingy.

Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko vyplyvajici z neschopnosiebo neochoty protistrany splatit své zavazky, mdze uvést spotmost do
rizika likvidity. Pohledavky a zavazky jsou v prdeiném tydennim intervalu {isézrné sledovany podle jednotlivych firem a
délky prodleni se zvlaStninfetelem na pohledavky nad 60idpo splatnosti. Ke zlepSeni likvidity a ke snizovaohledavek a
zavazk vyuziva skupinaCeskych drah aktivh politiku zap@ta vzajemnych pohledavek a zavazKK vymahani obtiza
dobytnych pohledavek jsou vyuzivany externi prakahcelde. Vyjimeiné jsou rizikové a velmi obtizh vymahatelné
pohledavky postupovany za co nejvyhg8ich podminek zajenien o postoupeni. Dodavatelské zalohy, které je slaupia
zakladt platnych smluv povinna platit dodavatel, jsou ve vybranychifpadech kryty bankovnimi zarukami.

Provozni riziko

Pro skupinuCeskych drah je kvalita a dochvilnost poskytovangtizeb kiéovym prvkem v boji o zakaznik&asté vyluky a
zpoZdni mohou vést ke ztrétzakaznik s pimym nepiiznivym dopadem na fingni pozici spolénosti ze skupinyeskych
drah, jejich hospodéké vysledky nebo likviditu vifslusném finatnim obdobiCeské drahy saasré eviduji tendenci ze strany
objednavatel dopravy zapracovat do smluv o zavazkieyeé sluzby kvalitativni kritéria, za jejichz nephii hrozi Ceskym
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s celoevropskou platnosti. Tytdeplpisy se budou v budoucnu tykat i regionalni dapr& tohoto dvodu vyviji skupina
Ceskych drah maximalni Gsili snem k vylepSeni kvality sluzeb a eliminaci zp&idvlaki & jiz investicemi do nakupu a
modernizace kolejovych vozidé&l vylepSovanim procésa systémové podpory v oblastieni dopravni obsluhy.

Vyrazné gimé materialni a finami Skody hrozi z havariisiho rozsahu, kde skupirizeskych drah jako provozovatel nese
odpowdnost za Skody Zobené ietim stranam. ifedevSim [ prepra¥ nebezpénych materidl mohou byt zfisobeny
katastrofické materialni Skody a lidska zZfannebo dojit k poSkozenitikzitych sowdasti zelezrini si€ pouzivané skupinou
Ceskych drah. rstoZe je skupinadeskych drah proti vySe uvedenym rimik pojis&na v ramci povinného Pojisti
odpowdnosti za Skodu vzniklou v souvislosti s provozerdzdi dopravy, toto poji&hi nemusi pokryvat vesSkeré Skody spojené
s vySe uvedenymi udélostmi nebo celkovéa vySe Skizkemiekrosit nasmlouvany pojistny limit. Navic, nastani vyeedenych
udalosti niZze zpisobit vyrazné zvySeni pojistného nebo nedostugrmsttsni ve vztahu k &kterym drutim Skod.
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Informace

Dokument

Str.

Konsolidovana &etni zaérka Emitenta zadetni
obdobi ko®ici 31. prosince 2007

Zprava auditora kdetni za¥rka Emitenta
za (Eetni obdobi kotici 31. prosince 2007

Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2007

69 az 111

67 az 68

Konsolidovana &etni zaérka Emitenta zadetni
obdobi ko®ici 31. prosince 2008

Zprava auditora kdetni zad¢rce Emitenta
za &etni obdobi kotici 31. prosince 2008

Vyro¢ni zprdva Emitenta za rok 2008

55 az 107

53 az 54

Vyro¢ni zprdva Emitenta za rok 2007 se nachazi naedrig://www.ceskedrahy.cz/assets/skupina-cd/faktssia/vyrocni-

zpravy/vz2007_1.pdf

Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2008 se nachazi naedris://www.ceskedrahy.cz/assets/skupina-cd/fakt#sia/vyrocni-

zpravy/vz_cd 2008 cz.pdf

Nezalenénécasti vySe uvedenych dokuméntejsou pro investory vyznamné nebo jsou zpracowaniném mist v Prospektu.
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EMISNi PODMINKY DLUHOPIS U

Zastupitelné dluhopisy vydavané spmiestiCeské drahy, a.s., se sidlem Praha 1 j&¥h.. Svobody 1222, RS110 15, €: 709

94 226, zapsanou v obchodnim rélat vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 8039 (dabke"fmitent" ), v
celkové gedpokladané jmenovité hodiato 2.000.000.000 (dvé miliardy korunéeskych) s moznosti navySeni objemu Emise
az do 3.000.000.000 &(tti miliardy korun eskych), s pevnou urokovou sazbou, splatné v r@d® Zdale jen"Emise” a
jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale 'jBluhopisy” ), sefidi #mito emisnimi podminkami (dale jefEmisni
podminky") a zakonend. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve&zhpozdjSich Fedpidi (dale jeri'Zakon o dluhopisech").

Emise byla schvalena usnesenifadstavenstva Emitenta ze dne ¥i 2809 a dozai radou Emitenta ze dne 10¢za009.

Emisni podminky byly schvaleny rozhodnuti@eské narodni banky (dale jerCNB") &.j. 2009/9374/570 ke sp. zn.
Sp/2009/210/572 ze dne 26.11.2009, které nabyenpmoci dne 26.11.2009. Dluhofis byl pridelen identifikaini kod ISIN
CZ0003501686. Nazev Dluhopisu je Dluhofisské drahy 5/2012.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v sodlase zadkoneni. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitadlovém trhuzmni
pozdsjSich redpidi (dale jen"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu"), a naizenim Komise (ES§. 809/2004, kterym se
provadi smirnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pg#t@cd Udaje obsaZzené v prospektech, Upravu praspek
uvadéni Gdap ve forme odkazu, zveejiovani prospekt a Steni inzerai (dale jen"Narizeni"), prospekt Dluhopis (dale jen
"Prospekt" ), jehoz sodasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl scemaiozhodnutintNB &.j. 2009/9374/570 ke sp .zn.
Sp/2009/210/572 ze dne 26.11.2009, které nabylenprdoci dne 26.11.2009, a ue@en v souladu sifisluSnymi pravnimi
piedpisy.

Cinnosti administratora spojené s vedenim evidensé:mém dluhopisu (jak je definovan nize), vyplatamikovych vynos a
splacenim Dluhopis bude vykonavat spalaost Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale dle xontééZ jen
"Administrator" ). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v sowssl s provadnim plateb Vlastnilkm Dluhopidi (jak je
tento pojem nize definovan) a v souvislosti &terymi dalSimi administrativnimi Gkony v souvidios Emisi je upraven
smlouvou uzakenou mezi Emitentem a Administratorem (dale J&mlouva s administratorem"). Stejnopis Smilouvy
s administratorem je k dispozici k nahlédnuti \dlgim Dluhopidi v béZné pracovni dabv Urcené provozové Administratora.

Emitent nepozadal a nezamysli pozadatip Dluhopidi k obchodovani na tuzemskétinzahranénim regulovaném trhu, na
jiném trhu cennych pagici v mnohostranném obchodnim systému. Dluhopisydeb kdtovanymi cennymi papiry.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPIS U

1.1. Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi chakseristiky Dluhopis @

Dluhopisy jsou vydavany v listinné podoka budou zastoupeny 8hym dluhopisem, jak je tento pojem definovan nibedji
formu na dorditele a gedpokladany peet Dluhopisi je 20.000 (dvacet tisic) kiiskazdy ve jmenovité hodnbtl00.000 K
(jedno sto tisic koruteskych).

Dluhopisy budou zastoupeny&hym dluhopisem v listinné podstbez kupon (dale také jer'Sbérny dluhopis"). Skérny
dluhopis bude k Datu emise (jak je tento pojemrdefén nize) ulozen u Administratora, jenz zatopevede samostatnou
evidenci Vlastnils Dluhopidi (jak je tento pojem definovan nize). Na celkovénquvité hodnat Skérného dluhopisu se Vlastnici
Dluhopisi podileji ugitym pottem kusi Dluhopidi, aniz je E#mto Dluhopisim pridélovano pdadovécislo. SkErny dluhopis je
spol&nym vlastnictvim vlastnik podili na SBrném dluhopisu. V fipads, Ze dojde k fedtasnému splacengkterych Dluhopid
nebo vydani dodataych Dluhopig v souladu €lankem 2.2 &chto Emisnich podminek, kterymi se Vlastnici Dluisopodileji
na celkové jmenovité hodriotShirného dluhopisu, pak se celkova jmenovita hodndi&reho dluhopisu snizi nebo zvysi
odpovidajicim zpsobem. Vlastnik podilu na &mém dluhopisu je vlastnikem takovéhotmojednotlivych Dluhopis, ktery
odpovida velikosti jeho podilu na 8hém dluhopisu, a mé vesSkera prava, ktefélysi Vlastnikovi Dluhopisu @etré prava na
vyplatu vynosu z Dluhopisu).

S Dluhopisy nejsou spojena zadrifaégkupni nebo vygnna prava.

1.2.  Vlastnici Dluhopigi

Prava spojena s Dluhopisy jsou ve vztahu k Emitérdpravrény vykonavat osoby, které jsou v evidenci Admirdigira vedeny
jako osoby podilejici se na 8hém dluhopisu witym postem kusi Dluhopidi (dale jen"Vlastnici Dluhopis@” a kazdy z nich
jednotliw déle jen,Vlastnik Dluhopisu“). Emitent bude pokladat kazdého Vlastnika Dluhmpis vSech ohledech za jejich
opravréného vlastnika a provédmu platby v souladu gmito Emisnimi podminkami

1.3. Hevod Dluhopigi

K prevodu podil, kterymi se pislusny Vlastnik Dluhopisu podili na 8hém dluhopisu, dochazi registraci tohoto
pievodu v evidenci Administratora.ré¥oditelnost Dluhopis neni omezena, avSak jakakoli @ma v evidenci Administratora
k urtitétmu datu¢i v urity den se povazuje za #Zmu provedenou az v fséhu pfisluSného dne, tj. nelze provést &m

v evidenci Vlastnilk Dluhopigi vedené Administratorem sianosti k p&atku dne, ve kterém je zma provadna.

1.4. Oddileni prava na vynos

Oddkleni prava na vynos z Dluhopisu se wylje.
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1.5.  Ohodnoceni finafini zpisobilosti

Ohodnoceni finagni zpisobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno.
Samostatné finami hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tuelfirsamostatny rating.

1.6. Nekteré zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze bude vyplacet Urokové wyzd3luhopisi a splati jmenovitou hodnotu Dluhopisuispbem a v migt
uvedeném véchto Emisnich podminkach. Emitent se dale zavazagbazet za stejnych podminek se vSemi Vlastnikiapisi
stejre.

2. OBJEM EMISE, EMISNI KURZ, EMISNi LH UTA, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU

2.1. Datum emise
Datum emise Dluhopisje stanoveno na 14. prosince 2009 (dale jen "Damnise").
2.2. Emisni Ihita

Emisni lhita pro upisovani Dluhopiszainé kEzet v 0:00 prazskéh&asu v Datum emise a skirnv 24:00 prazskéhoasu v
Datum emise (dale jetEmisni lhdta"). Dluhopisy mohou byt vydany k Datu emise a/neticamSich po Datu emise vihu
Dodat&né emisni lfity (jak je tento pojem definovan niz&hkanku 2.3). Bez zbytmého odkladu po uplynuti Emisniilly, resp.
Dodat&né emisni liity, ozndmi Emitent Vlastniikn Dluhopi$i zpisobem, jakym byly uvejnény tyto Emisni podminky,
celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych DluhbpesvSak jen v fipads, ze takova celkova jmenovitd hodnota vSech
vydanych Dluhopi& je nizSi nebo vysSi nez celkovéegpokladana jmenovitd hodnota emise Dluhibpigedena ¥lanku 2.3
nize.

2.3. Celkové jmenovita hodnota Emise Dluhopis

Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je 0DD.000 (d¥ miliardy) Ké. K Datu emise zamysli Emitent vydat
Dluhopisy v gedpokladané celkové jmenovité hodh@mise. V souladu s § 11 Zakona o dluhopisech jétefinopravien
kdykoliv béhem Emisni liaty a po jejim uplynuti v rdmci dod&teé emisni liaty, kterou Emitent uv@jni stejnym zfisobem jako
tyto Emisni podminky (dale jetDodateéna emisni Ihita"), vydat Dluhopisy (i) az do vySergrdpokladané celkové jmenovité
hodnoty Emise nebo (ii) vedts§im objemu emise, nez jgeupokladana celkova jmenovitad hodnota Emise, aztdavyse
3.000.000.000 K (tii miliardy korun ¢eskych). (NavySeni nad 2.000.000.000 ¢(dmiliardy) K& podléha schvaleni
piedstavenstvem a dozbradou Emitenta.)

2.4. Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisvydavanych k Datu emisgni 98,38 % jejich jmenovité hodnoty (déle jen "Bmii kurz"). Emisni

kurz jakychkoli Dluhopié pripadré vydavanych po Datu emise bud€em Emitentem na zakladaktualnich trznich podminek.
K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisydanych po Datu emise bude dalgppcten odpovidajici alikvotni Urokovy
vynos, bude-li to relevantni.

2.5. Zpisob a misto Upisu Dluhopié

Dluhopisy budou nabidnuty préstinictvim hlavniho manazera Emise k Upisu a koopatimei zahranénim kvalifikovanym
investoiim (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém)iriauto v souladu sifsluSnymi pravnimi fedpisy. S hlavnim
manazerem Emise & padnymi dalSiméleny syndikatu upisovatilDluhopidi, hodla Emitent uzait smlouvu o upsani a koupi
Dluhopidi, jejimz gednétem bude zavazek Emitenta vydat, a zavazek potefeianabyvatel upsat a koupit, Dluhopisy za
podminek uvedenych ve smlaue upséani a koupi Dluhopis

Cinnosti spojené s vydanim Dluhopisude jako hlavni manaZer Emise a Administratoistmjat spolénost Ceskoslovenska
obchodni banka, a. s.

Dluhopisy budou vydany jejich iffpsanim na &y jednotlivych prvonabyvatél v evidenci Vlastnik Dluhopisi vedené
Administratorem proti zaplaceni Emisniho kurzu. &mhikurz bude splacen bezhotovostninisghem na &et Emitenta séleny
za timto @&elem hlavnimu manaZerovi Emise a jeho gambtictvim upisovatém Dluhopigi.

Skérny dluhopis bude ulozen a evidovan u AdministratioDatu emise po splaceni Emisniho kurzu Dluhiodle p‘edchoziho
odstavce. Administrator povede zakonem stanoveniglerci Vlastnik Dluhopigi.

Emitent nehodla Dluhopisy ¥gjn¢ nabizet, nicmé&nhpredpoklada, Ze Dluhopisy budou v rdmci sekundaririiw po uvéejnéni
Prospektu viejné nabizeny ve smyslu § 34 odst. 1 Zakona o podnikarkapitalovém trhu hlavnim manazerem Emise. rivcia
sekundarniho trhu pak Emitent niete vylowit ani vetejné nabizeni Dluhopiginymi osobami.
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3. STATUS

Dluhopisy zakladaji fimé, obecné, nezajité, nepodmitné a nepotizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co dadbo
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak nemis navzajem, tak i alespeovnocenné i vSem dalSim saiasnym i
budoucim nepddzenym a nezaji§hym zavazilm Emitenta, s vyjimkousth zavazik Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnichiedpisi.

4, NEGATIVNI ZAVAZEK

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinvSech svych pe&titych zavazii vyplyvajicich ze vSech Dluhogis/ souladu sémito
Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli z#$tzastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravgtich osob, ktera by
omezila prava Emitenta k jeho s@asnému nebo budoucimu majetku nebsigmiim, jakychkoliv Zavazk, pokud nejpozdi
souasré se zizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnychv ptetich osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky
vyplyvajici z Dluhopig byly (i) zajiS&ny rovnocend s takto zajiBovanymi Zavazky nebo (ii) zaj&ty jinym zpisobem
schvalenym usnesenim Sizie Vlastnik Dluhopigi (déle jer'Schiize") podle¢lanku 12 &chto Emisnich podminek.

Ustanoveni fedchazejiciho odstavce neplati pro zastavni prébe fina obdobna pravéetich osob, ktera by omezila prava
Emitenta k jeho saiasnému nebo budoucimu majetku netiprgim:

@) Zizena za &elem zaji&ni jakychkoli Zavazk Emitenta (s vyjimkou zavaikpopsanych dale v pododstavcich (b) az (f)),
které ve svém uhrnu nigsahnou 50% (padesat procent) hodnoty vSech kdosaliych aktiv Emitenta. Pr@eély tohoto
pododstavce se celkovymi konsolidovanymi aktivy t&mtia rozumi celkova konsolidovana aktiva Emitery&azana v
posledni auditorem @&iené konsolidovanététni za¥rce Emitenta sestavené podéskych detnich standard nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v dgbho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta zgelgm zajistni zavazk vzniklych vyhradg v souvislosti s pdzenim tohoto majetku
nebo jehaiasti Emitentem; nebo

(d)  véznouci na majetku Emitenta na zakladkona v souvislosti s obvyklym hospéeld@im Emitenta nebo v souvislosti s
obvyklymi bankovnimi operacemi Emitentaietrg, avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich nebdducich Geri
Emitenta zaji&nych zaji¥ovacim gevodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

(e) vaznouci na majetku Emitenta v souvislostiaelaim nebo spravnitiizenim v fipad, ze (i) Emitent se v dobréiei a
piedepsanym Zsobem brani naroku, v souvislosti s nimZ bylaena takova zastavni nebo préaketith osob, nebo (ii)
po dobu, po kterou je vedertizeni ofadném opravném prdstlku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, nazjeho
zakladt bylo zastavni nebo jiné obdobné pravizeno; nebo

(U] ztizena za &elem zajisni jakychkoli zdvazk Emitenta vzniklych v souvislosti s Projektovym dircovanim za
predpokladu, Ze majetek nebtijmy, k nimz byla pedn¥tna zastavni prava nebo obdobna préetich osob #izena jsou
(i) majetkem, ktery je vyuzivan nebo kterého ma pguzito v souvislosti s projektem, ke kterému sejdktové
financovani vztahuje, nebo (ii¥ipny ¢i pohledavkami, které vzniknou z provozu, negplnsjednanych paramétnebo
jinych podminek vyvlastmni, prodeje nebo zééni nebo poskozeni takového majetku.

"Zavazky" znamena zavazky Emitenta zaplatit (i) jistingniva k ni nalezejiciiisluSenstvi, (ii) jmenovitou hodnotuiipadnou
gastku pevySujici jmenovitou hodnotufipsplaceni a dale drok z dluhovych cennych pagirdale (iii) rditelské zavazky
Emitenta za zavazkyetich osob odpovidajici zavdzk uvedenym pod body (i) a (ii).

"Projektové financovani" znamen& ujednani o poskytnuti fisafth prostedki, které maji byt v fevazné nie a hlave
pouzity k financovéani kouf vystavby, roz$eni nebo vyuziti jakéhokoli majetkufipemz osoby poskytujici takové finar
prostedky souhlasi s tim, aby tyto finam prostedky byly dluznikem splaceny Zipnt z uzivani, provozovani, nahrad za
zniceni nebo poskozeni financovaného majetku, a k gaskytnuti takového financovani mohli poskytovatédéovych
financnich prostedki opravréné predpokladat, ze jistina a Grok z takto poskytnutfioancnich prostedki budou splaceny z
takovych pijma z projektu.

5. VYNOS
5.1. Zpiasob droéeni, Vynosova obdobi

Vynos Dluhopis je stanoven pevnou urokovou sazbou ve vysi 5 &tér¢p.a.) a je splatny jednoudm zpstng, vzdy k 14.12.
piisludného roku (kazdy #dhto dni déle jen "Den vyplaty Grokového vynosu§ouladu glankem 7 Emisnich podminek. Urok
bude naiistat od Data emise {etrg) a dale vzdy od posledniho Dne vyplaty Urokovékinosu (vzdy vetrg tohoto dne) do
nasledujiciho Dne vyplaty Urokového vynosu (vzdy bEhoto dne) (dale jen "Vynosové obdobificpmz pro dely paiatku
béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplatykak@ho vynosu neposouva v souladu s konvenci Pndgovdne (viz
¢lanek 7.2 &chto Emisnich podminek). Prvni platba Urokovéhooggnbude provedena k 14.12 2010.

5.2. Konec uUra@enf

Dluhopisy frestanou byt Urgeny Dnem konéné splatnosti Dluhopis(jak je tento pojem definovandénku 6.1 &chto Emisnich
podminek) nebo Dnemig@diasné splatnosti Dluhogis(jak je tento pojem definovan &éncich 9.2, 12.4.1 a 12.4.2chto
Emisnich podminek), ledaze by po spihvSech podminek a nélezitosti bylo splaceni du#stky Emitentem neoprasms
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zadrzeno nebo odmitnuto. V takovéiipac bude nadale nabihat Grok grokové sazé uvedené ¥lanku 5.1 &chto Emisnich
podminek az do (i) dne, kdy Vlastiitk Dluhopi$i budou vyplaceny veSkeré k tomu dni v souladu ssBfmii podminkami
splatnésastky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami \fidkim Dluhopisi, Ze obdrZel veSker&stky splatné v souvislosti s
Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doSlo kidalheopravénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle, thiera
z vySe uvedenych skuigosti nastanettle.

5.3. Konvence pro vypdet Uroku

Pro &ely vypaitu trokového vynosu za obdobi kratSi jednoho rekbide mit za to, Ze jeden rok obsahuje 366Gt Sedesat)
dni rozdlenych do 12 (dvanacti) #gsial po 30 (ficeti) dnech, ficemz v fipads nelpiného rsice se bude vychazet zépo
skute&né uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

5.4. Stanoveni Urokového vynosu

Castka Urokového vynosuiplusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobietipho) Bzného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a shora uvédenkové sazby (vyjédné desetinnyrsislem).Castka trokového vynosu
piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdot#tki 1 (jednoho) &Zného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hgdnot
takového Dluhopisu affslusné Grokové sazby (vyj@hé desetinnyngislem) a pisluSného zlomku dni vygteného dle
konvence pro vypget Uroku uvedené 8lanku 5.3 ¢chto Emisnich podminek.

6. SPLACEN| A ODKOUPENI

6.1. Kone&na splatnost

Pokud nedojde kipdiasnému splaceni Dluhopisebo k odkoupeni Dluhogi€Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno nize,
bude jmenovita hodnota Dluhofpisplacena jednorazék 14.12.2012 (dale jetben koneéné splatnosti").

Emitent neni opravm na zaklad svého rozhodnuti splatit Dluhopisyegle Dnem konmé splatnosti (s vyjimkou rozhodnuti o
zaniku Dluhopif dle ¢lanku 6.3 &chto Emisnich podminek). Vlastnik Dluhopisu neniagepEn pozadat o fedtasné splaceni
Dluhopidi prede Dnem konmé splatnosti (s vyjimkou ipdiasného splaceni Dluhofliss souladu s ustanoveniniianki 9,
12.4.1 a 12.4.Zthto Emisnich podminek).

6.2. Odkoupeni Dluhopis
Emitent miiZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinakjakoukoli cenu.

6.3.  Zéanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je né@zemi Emitenta, zda je bude drzet ve svém majetitipadré je znovu
proda,¢i zda rozhodne o jejich zaniku oznadmenim denym Administratorovi. V fipac rozhodnuti Emitenta o zaniku jim
odkoupenych Dluhopis prava a povinnosti z takovych Dluhopibez dalSiho zanikaji z titulu splynuti prava aipowesti

(zavazku) v jedné oséb

6.4. Domrénka splaceni

VSechny zavazky Emitenta z Dluhofpibudou pro Gely ¢lanku 4 povazovany za pirsplacené ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeréastky jmenovité hodnoty Dluhogisa nakshlych drokovych vynos splatné podle ustanovetianku 5,
6,9, 12.4.1 a 12.4.2¢hto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY
7.1. Meéna plateb

Emitent se zavazuje vyplacet GUrokovy vynos a dpjia@novitou hodnotu Dluhopisvylue¢né v K¢, pripadré jiné zakonné ing
Ceské republiky, ktera byeskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vypléaémenovita hodnota Dluhogidude splacena
Vlastnikim Dluhopidi za podminek stanovenycintito Emisnimi podminkami a davymi, devizovymi a ostatnimiifsluSnymi
pravnimi gredpisyCeské republiky &nnymi v doké provedeni fislugné platby a v souladu s nimi.

V ptipad, Ze korunaeska, ve které jsou Dluhopisy denominovéany a veékteaji byt v souladu $rmito Emisnimi podminkami
provadny platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a budéirazena smou EUR, bude (i) denominace Dluhap&aménéna na
EUR, ato v souladu s platnymi pravniniegdpisy, a (ii) vSechny pé&aité zavazky z Dluhopisbudou automaticky a bez dalsiho
oznameni Vlastnikn Dluhopigi splatné v EUR, fi¢emz jako srnny kurz korunyceské na EUR bude pouzit oficialni kurz
(tj. pevny grepaitaci koeficient) v souladu s platnymi pravninieg@pisy. Takové nahrazeni koruégské (i) se v zadném ohledu
nedotkne existence zavdzlEmitenta vyplyvajicich z Dluhopisnebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vyk®ni pochybnosti
nebude povazovano ani za&m €chto Emisnich podminek ani z&ijpad neplani zavazk dle €chto Emisnich podminek.
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7.2. Terminy vyplat

Vyplaty trokovych vynos z Dluhopisi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhapisudou Emitentem provédy prostednictvim
Administratora k ddim uvedenym véchto Emisnich podminkach, tj. v Den vyplaty Grokclvyynosi, Den konéné splatnosti
nebo Den fediasné splatnosti (kazdy &hto dni dale také jefDen vyplaty" ). Fripadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni
den, vznikne Emitentovi povinnost zaplattedn&tné ¢astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, anibilypovinen platit Grok
nebo jakékoli jiné dodateé ¢astky za takovygasovy odklad. Pro odstram pochybnosti plati, Zze dojde-li podledchozi ¥ty k
posunu vyplaty na nejblizsi nasledujici Pracovmi, kgposunu fisluSného Rozhodného dne nedochazi.

"Pracovnim dnem" se pro @dely t&chto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjs@boty a netle), kdy jsou otekeny
banky vCeské republice ajsou provith vypdadani devizovych obchéda mezibankovnich plateb ¢eskych korunach,
piipadre jiné zakonné rng Ceské republiky, ktera bieskou korunu nahradila.

7.3. Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis

Jmenovita hodnota Dluhojidude splacena osobam, které budou evidovany jéstiici Dluhopié v evidenci Administratora
k potatku gisluSného Dne vyplaty (tj. Dne kofre® splatnosti, resp. Dndéqukasné splatnosti) (dale jéiRozhodny den" a
kazda takova osoba déle j&Dpravn éna osoba'). Pro &ely ureni @ijemce jmenovité hodnoty Dluhogisebudou Emitent ani
Administrator gihlizet k prevodim Dluhopigi u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) vipghu prislusného Dne vyplaty.

7.4. Platby trokovych vynos z Dluhopisi

Urokové vynosy budou vyplaceny osobam, které budlddovany jako Vlastnici Dluhopisv evidenci Administratora k gétku
piisluSného Dne vyplaty arokového vynosu (déle také'Rozhodny den" a kazda takova osoba dale také 'jJ@pravn éna
osoba"). Pro &ely urkeni gijemce urokového vynosu z Dluhofpisebudou Emitent ani Administratorfifgizet k prevodim
Dluhopisi u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) vipéhu prisluSného Dne vyplaty Grokového vynosu.

7.5. Provadni plateb

Emitent bude progdnictvim Administratora provét platby Opravinym osobam bezhotovostnintepodem na jejich det
vedeny u banky €eské republice podle pokynu, kter§iglusna Oprawna osobaadre a was uali a dorwi Administratorovi
na adresu Wené provozovny Administratora. Pokyn bude mit forppdepsaného pisemného prohlaSertiednd ovéienym
podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatea utitou informaci o vySe zmimém &tu umoziujici
Administratorovi platbu provést a bude &igad pravnickych osob doloZeno origindlem nelfedi® owétenou kopii platného
vypisu z obchodniho rejsku piijemce platby ke Dni vyplaty ne starSiho 3)(tmésial (takovy pokyn spolu s vypisem z
obchodniho rejgtku (pokud relevantni) a ostatnimiipadré prisluSnymi gilohami dale také jerilnstrukce" ). Uplatiuje-li
Opravréna osoba v souladu s mezinarodni smlouvou o zarhdzejiho zdaani (jiz je Ceska republika smluvni stranou) nérok
na daové zvyhod#ni, je povinna dortit Administratorovi jako sogast Instrukce original nebdedre ovérenou kopii dokladu o
svém d#éovém domicilu a dalSi podklady, které size Administrator neboifslusny déovy organ vyzadat. Vifpads originak
cizich &ednich listin nebo i@dniho o¥feni v cizirt se vyzaduje fipojeni gislusného vySSiho nebo dalSihogi@ni, resp.
apostily dle haagské Umluvy o apostilaci (podletato je relevantni). Instrukce musi byt v obsalfieras vyhovujici rozumnym
pozadavikm Administratora, ficemz Administrator bude opréém vyZzadovat dostate¢ uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba,
kterd Instrukci podepsala, je opréma jménem Oprawmé osoby takovou Instrukci podepsat. Takowikak musi byt
Administratorovi dorden spoléné s Instrukci. V tomto ohledu bude Administratorraénpa opravén pozadovat (i) fedlozeni
pIné moci v pipack, Ze Opravana osoba bude zastupovana fipad potreby s diedrs ovérenym gekladem daeského jazyka),
(ii) dodat&né potvrzeni Instrukce od Oprain€ osoby, a (iii) tedni Feklad jakychkoliv dokumeitpiedlozenych v cizim jazyce
do ceského jazyka. Bez ohledu na toto své opmaivnebudou Administrator ani Emitent povinni jakkptovérovat spravnost,
Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a nepongsalnou odposdnost za Skody Zsobené prodlenim Opr&smé osoby s
doruwienim Instrukce ani nespravnodtjinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukceathge vSechny nélezitosti podle tohoto
¢lanku, je Administratorovi sflena v souladu s timtélankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje podédh tohoto
¢lanku, je povazovana zadnou.

Instrukce je podanacas, pokud je Administratorovi datena spoléné se vSemi pdebnymi dokumenty uvedenymi shora
nejpozdji 5 (pét) Pracovnich dinprede Dnem vyplaty.

7.6. \asnost bezhotovostnich plateb

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluzneastku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje zad&plriadre a Was, pokud je
piisluSnatastka poukazana Opraymé osob v souladu $adnou Instrukci podi&anku 7.5 &chto Emisnich podminek a pokud je
nejpozdji v piislusny den splatnosti takovéstky odepsana ziu Administratora. Pokud kterakoli Oprasmé osoba nedodala
Administratorovitadnou Instrukci v souladuétinkem 7.5 &chto Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta zapddioukoli
dluznou ¢astku se povazujetwi takové Opraviné osob za spliny radrs a was, pokud je fisluSnacastka poukézana
Opréavréné osob v souladu gadnou Instrukci podlélanku 7.5 &chto Emisnich podminek a pokud je nejpfizdo 5 (psti)
Pracovnich din ode dne, kdy Administrator obdrz&ldnou Instrukci, odepsana #tui Administratora, ficemz plati, Ze takova
Opravréna osoba nema narok na jakykoli Grok nebo jiny wtiaoplatek za takovgasovy odklad. Emitent ani Administrator
nejsou odpo¥dni za zpozd#ni vyplaty jakékoli dluzné&déastky zmisobené tim, ze (i) Oprayna osoba &as nedodaldadnou
Instrukci nebo nedodala dalSi dokumenty nebo infmerpozadované od ni diiénku 7.5 &chto Emisnich podminek, (ii) takova
Instrukce, dokumenty nebo informace byly netplniéoneespravné nebo (iii) takové zpéadbylo zpisobeno okolnostmi, které
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nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opnéné osob v takovém pipact nevznika zadny narok na jakykoli doplaték
Urok za takto zfisobenytasovy odklad fislusné platby.

7.7. Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spél& opravréni rozhodnout o z&né zpisobu provagni plateb. Takova zeéma nesmi zfisobit
Vlastnikim Dluhopigi Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastiitk Dluhopisi oznameno stejnym apobem, jakym byly udejnény
tyto Emisni podminky.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Urokovych \gina@ Dluhopi$i budou provaeéhy bez srazky dani,ifpadré poplatki,

jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nehglapdi bude vyZzadovanaifslusnymi pravnimi fedpisy Ceské republiky
winnymi ke dni takové platby. Bude-li jakékoli takogéazka dani nebo poplathkryzadovana fisluSnymi pravnimi fedpisy
Ceské republiky &énnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povimeadit Viastnikm Dluhopigi Zadné daldéastky jako
nahradudchto srazek dani nebo poplatk

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLN ENi ZAVAZK U
9.1. Fipady neplnéni zavazki

Pokud dojde ke kterékoli z nasledujicich skotesti a takova skuteost bude trvat (kazda z takovych skuiesti déle jen
"P Fipad neplnéni zavazki" ):
@ Neplaceni

jakékoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebudevedena v souladu&inkem 7 &chto Emisnich podminek a takové
poruSeni #istane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnicuddrdne, kdy byl Emitent na tuto skirest pisemé
upozorrgn kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem déenaym Emitentovi nebo na adresucemé provozovny
Administratora; nebo

(b) PoruSeni jinych zavaiitk
Emitent nespIni nebo nedodrzi jakykoliigyiny zavazek v souvislosti s Dluhopisy podle Enigh podminek a takové
poruSeni fistane nenapraveno déle nez 4fyi{cet pt) dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skumest pisem&

upozorrgn kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu dopisem déeaym Emitentovi nebo Administratorovi do mistasehé
provozovny; nebo

(c) Neplreni ostatnich zavaZkEmitenta

(i) jakykoli dluh Emitenta (vyjma zavaikvyplyvajicich z obchodniho styku Emitenta) v soutécastce pesahujici
150.000.000 (jedno sto padesat miiiprKé (nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jinéém) nebude uhrazen
Emitentem v okamziku, kdy se stane splatnymistane neuhrazen i po uplynutigadné odkladné tty pro plrenti,
ktera byla fivodre stanovena, anebo (ii) jakykoli takovy dluh je dédien za splatnyipd pivodnim datem splatnosti
jinak nez na zakladvolby Emitenta nebo (zar@dpokladu, Ze nenastalipad neplini zavazk, jakkoli ozn&eny) na
zékladt volby fitele; nebo

(d) Platebni neschopnost

Emitent je v Upadku nebo navrhne soudu prohlasenkdsu na sy majetek, povoleni reorganizac¢e povoleni
oddluzenki poda obdobny insolveéni navrh; nebo soud jiny organ fFislusné jurisdikce prohlasi na majetek Emitenta
konkurs, povoli reorganizati oddluzeni nebo vyda jiné obdobné rozhodnuti; nekovy insolvetini navrh je soudem
zamitnut z tohoivodu, Ze Emiteritv majetek nepokryva ani naklagigeni; nebo
(e) Likvidace
bude vydano pravomocné rozhodnuti soGeské republiky nebofijato usneseni valiné hromady Emitenta o zruseni
Emitenta s likvidaci, nebo
® Ukorceni podnikani
Emitent festane podnikat nebdgstane byt opra¥m podnikat v Zeleziini dopray;
pak:
mize Vlastnik Dluhopis dle své Gvahy pisemnym oznamenim (dale také@amameni o predéasném splaceni) doruenym
Emitentovi nebo Administratorovi do mista dgné provozovny pozadat o splaceni jmenovité hodbdtopidi, jejichz je
vlastnikem a které od toho okamziku nezcizi, a dosavyplaceného narostlého Uroku ®ehto Dluhopisech a Emitent je

povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosedyplacenym Grokovym vynosem) takto splatit viadu s¢lankem 9.2
téchto Emisnich podminek.
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9.2.  Splatnost fedéasné splatnych Dluhopisi

Dluhopisy, jichz se Oznameni ofgoiasném splaceni tyka, se stavaji splatnymi k posteainPracovnimu dni v #sici
nasledujicim po #sici, ve kterém Vlastnik Dluhogisdorwil Administratorovi do Uéené provozovny Administratoraiplusné
Oznameni o fedéasném splaceni ¢ené Emitentovi (déle také jen "Detiepiasné splatnosti dluhogiy, ledaze by fislusné
neplréni zavazk bylo Emitentem odstr&no diive, nez obdrzi Oznameni tepéasném splacenitfsluSnych Dluhopi& nebo Ze
by takové Oznameni agdtasném splaceni bylo vzatostp

9.3.  Zptvzeti Zadosti o redéasné splaceni Dluhopié

Oznameni o f@dkasném splaceniime byt jednotlivym Vlastnikem Dluhogigpisemi vzato zgt, avSak jen ve vztahu k jeho
Dluhopisim a jen pokud je takové &wzeti adresovano Emitentovi a déemo Administratorovi na adresu déné provozovny
Administratora dive, nez se ifisluSnécastky stavaji podlefpdchozihaslanku 9.2 échto Emisnich podminek splatnymi. Takové
zpstvzeti vSak nema vliv na Oznameniiegasném splaceni ostatnich Vlasthiuhopig.

9.4.  DalSi podminky gred¢asného splaceni Dluhopis

Pro gedtasné splaceni Dluhojispodle tohotoc¢lanku 9 se jinak fiméfers pouziji ustanoventlanku 7 tchto Emisnich
podminek.

10. PROML CENI
Prava spojena s Dluhopisy se promjil uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohlaigylatréna poprvé.

11. ADMINISTRATOR
11.1. Administrator

11.1.1. Administrator a uréené provozovna

Administratorem jeCeskoslovenska obchodni banka, a. £ebé& provozovna a vyplatni misto (dale jem éena provozovna')
je na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha s

11.1.2. DalSi a jiny Administrator a jina Uréena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jinéhebo dalSiho Administratora acitrjinou nebo dalSi Uenou provozovnu,
popxipads urcit dalSi obstaravatele plateb.

Oznameni o z#né Administratora nebo Wené provozovny nebo odeni dalSich obstaravateplateb budou Vlastniinm
Dluhopisi scElena stejnym zfisobem, jakym byly uvejnény tyto Emisni podminky. Jakékoliv takova &ma nabude dinnosti
uplynutim lhity 15 (patnéacti) kalendaich dri ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznianeer stanoveno poZgi
datum @innosti. V kazdém fipact vSak jakakoliv zrana, kterd by jinak nabylacinnosti még nez 30 (ticet) kalend#&nich dni
pied nebo po Dni vyplaty jakékolivastky v souvislosti s Dluhopisy, nabud&ninosti 30. (fticatym) dnem po takovém Dni
vyplaty.

11.1.3. Vztah Administratora k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s plénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admirdastrem jednd Administrator jako zastupce Emitenta,
zavazky Emitenta plynouci z Dluhopiserti a ani je jinak nezajifije a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dy,
neni-li ve Smlou¥ s administratorem nebo v zakomvedeno jinak.

12. SCHUZE VLASTNIK U DLUHOPISU, ZMENY EMISNICH PODMINEK
12.1. Hisobnost a svolani saize Vlastniki Dluhopisii

12.1.1. Pravo svolat saiwi Vlastniki Dluhopisi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Diplsi mohou svolat Sdizi, je-li to tteba k rozhodnuti o spdeych
zajmech Vlastnik Dluhopisdi, a to v souladu s Emisnimi podminkami. Nakladyorganizaci a svolani Séke hradi svolavatel,
nestanovi-li pravni igdpisy ®co jiného. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dlulep nebo Vlastnici Dluhopis je povinen
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nejpozdji v den uvéejnéni oznameni o konani Sicte (viz¢lanek 12.1.3) (i) dorkit Administratorovi zadost o obstarani dokladu
0 paitu vSech Dluhopis oprawiujicich k asti na jim, resp. jimi, svolavané Sieh tj. vypisu z pisluSné evidence Vlastrik
Dluhopisi vedené Administratorem a (ii) tam, kde to je rakewi, uhradit Administratorovi zalohu na nakladygsejici s jeho
sluzbami ve vztahu ke Sihi. Radné a vasné doréeni Zadosti dle vy3e uvedeného bodu (i) a Ghraldhyz@a naklady dle bodu
(i) vySe jsou pedpokladem pro platné svolani Seh, jak je uvedeno v bodech (i) a (ii).

12.1.2. Schize svolavana Emitentem

Emitent je povinen svolat Sthi a vyzadat si jejim progdnictvim stanovisko VlastnikDluhopigi v pripads:

a) navrhu zngny Emisnich podminek; to neplati, pokud se jedniézpa takovou z#mu, ke které podle platnych pravnich
piedpisi neni zapdebi souhlasu VlastnikDIuhopis;

b) navrhu na feménu Emitenta (dle iisluSnych ustanoveni zakonal25/2008 Sbh., Oipmenach obchodnich spdieosti a
druzstev, v platném zni.));

C) navrhu na uzaeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy fepodu zisku (dle fisluSnych ustanoveni zakona513/1991 Sb.,
obchodni zékonik, v platnémeni (dale jen "Obchodni zakonik™) bez ohledu n&terou smluvni stranou Emitent je;

d) navrhu na uzaeni smlouvy o prodeji podniku nebo jeédsti, smlouvy o ndjmu podniku nebo jetasti (dle pislusnych
ustanoveni Obchodniho zakoniku), bez ohledu n&téopu smluvni stranou Emitent je, zéeg@pokladu, Ze fze byt
ohrozenaadné a vasné splaceni pohledavek z Dluhépis

e) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojemy Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdygmohlo byt
uplatreno;

f) navrhu na podani Zadosti ofageni Dluhopis z obchodovani na regulovaném trhu (dojde-li v luothosti k pijeti
Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu); a

s)] navrhu jinych zrén, které mohou vyznamsrehorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvaji@lzhopisi;
avSak vzdy pouze zdagqupokladu, Ze svolani Sicte v takovém fipack vyzaduji i v té dob platné pravni fedpisy.

Emitent niize svolat Scizi, navrhuje-li spolény postup v fipads, kdy by dle migni Emitenta mohlo dojit nebo doslo ke
kterémukoli Ripadu neplani zavazk.

12.1.3. Oznameni o svolani Séke

Oznameni o svolani Stke je svolavatel povinen uiggnit zpisobem uvedenym &lanku 13 Emisnich podminek, a to nejpgid
15 (patnact) kalenddich drii prede dnem konani Sike. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisu nebo YA&s Dluhopisi, jsou
povinni oznameni o svolani Scte ve stejné Iii¢ dorwit Emitentovi na adresu Wené provozovny. Oznameni o svolani &eh
musi obsahovat alespdi) obchodni firmu, € a sidlo Emitenta, (ii) oz&ani Dluhopig v rozsahu minimaknazev Dluhopisu,
Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu &ohSclize, gicemz mistem konani Sitkhe miZe byt pouze misto v Praze a
datum konani Sdize musi pipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodim@kioSclize nesmi bytidve nez v 16.00 hod.,
(iv) program jednani Sdize a, je-li navrhovana zina ve smyslélanku 12.1.2 pism. a), téZ navrh takovémgm a (v) rozhodny
den pro dast na Sclwi (viz ¢lanek 12.2.1 &hto Emisnich podminek). Side je opraviéna rozhodovat pouze o navrzich
usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani;odayani o navrzich usneseni, které nebyly uvedengragramu Saize v
oznameni o0 jejim svolani, jgipustné, pouze jsou-li na St pritomni vSichni Vlastnici Dluhopis kte&i jsou opravani na této
Schizi hlasovat.

12.2. Osoby opraviné Eastnit se Sclfize a hlasovat na ni, &ast dalSich osob
12.2.1. Osoby opraviné k U€asti na Schizi a hlasovat na ni

Schize je opraviin se @astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhggitery je uveden v evidenci vedené Administratore
jako osoba podilejici se na @bém dluhopisu witym postem kus Dluhopisi k pasatku gisluSného dne konani Stte,
piipadré ta osoba, kter4 prokaze potvrzenim od osoby, kbgfa jako Vlastnik Dluhopisu uvedena v evidencideweé
Administratorem k p&atku @islusného dne konani Scte, Ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidgvéia &tu prve
uvedené osoby zigtodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni diedpsié ¥ty musi byt o obsahu a ve foémspokojivé pro
Administratora. K pevodim Dluhopigi uskuténénym v piibéhu dne konani Séize se nefhlizi.

12.2.2. Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik Dluhopisu ma tolik hlaskolik odpovida porru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopis jeho vlastnictvi k
celkové jmenovité hodnétvSech vydanych a nesplacenych Dluhbdpigticemz s Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta, které
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslanku 6.3 Emisnich podminek, neni spojeno hlasopeio a nezapdtavaji se pro
Ucely usnasenischopnosti Sizie.
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Rozhoduje-li Schze o odvolani Spotaého zastupce (dianku 12.3.3), nefize Spolény zastupce vykonavat hlasovaci pravo
s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasy se nei@eaji do celkového f@itu hlagi pro (Eely usnasenischopnosti Sizle.

12.2.3. ast dal3ich osob na Sdizi

Emitent je povinen &astnit se Saiwe, a to bd osobi nebo prosednictvim zmocénce. Déle jsou opra¢ni (¢astnit se Salee
zastupci Administratora, Spaéiey zastupce (neni-li jinak osobou oprémau k &asti na Schizi) a hosté fizvani Emitentem nebo
Administratorem.

12.3. Pribéh Schize, rozhodovani Schze
12.3.1. UsnaSenischopnost

Schize je usnaSenischopnd, pokud seépstni Viastnici Dluhopis (opravréni v souladu glankem 12.2 hlasovat), jejichz
jmenovitd hodnota fedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodngtyamych a dosud nesplacenych DluhdpiBied
zahajenim Salze poskytne svolavatel informaci o & vSech Dluhopis jejichz vlastnici jsou opré¢ni se Schize (Eastnit
a hlasovat na ni.

12.3.2. Redseda Schlize

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. 8zhsvolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopisi predseda fedseda zvoleny prostodtsinou gitomnych Vlastnik Dluhopigi, s nimiz je spojeno pravo naiglusné
Schizi hlasovat, ficemz do zvolenifgdsedy pedseda Sdtzi osoba ufena svolavatelem.

12.3.3. Spolény zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou ospédspoléného zastupce a pait jej spol&nym uplatinim prav
vSech Vlastnik Dluhopidi spojenych s Dluhopisy nebo ochranou jejich Zégritim, Ze je vazan usnesenimi & anebo
kontrolou plréni Emisnich podminek ze strany Emitenta (takovdastale jen Spolany zastupcé). Spol&ného zastupce iie
Schize odvolat stejnym Zpobem, jakym byl zvolen, nebo zvolit jiného Sgolkho zastupce, figemz zvoleni nového
Spol&ného zastupce masi dosavadnimu Spaleému zastupcidinky jeho odvolani (nebyl-li odvolan samostatnymnmesenim
Schize). Usneseni Séhe stanovi, v jakém rozsahu je Sgolezastupce opra¢n ¢init iukony jménem Vlastnik Dluhopisi.

12.3.4. Rozhodovani Saire

Schize o p‘edloZzenych otazkach rozhoduje formouwusneseni. Kifjeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podénku
12.1.2 (a) nebo (ii) ustavujg odvolava Spolény zastupce, je zapebi souhlas alespdii étvrtin hlagi ptitomnych Viastnik
Dluhopidi. Ostatni usneseni jsouijpta, jestlize ziskaji prostouétsinu hlag piitomnych Vlastnik Dluhopidi, s nimiz je
v souladu €lankem 12.2 shora spojeno hlasovaci pravo.

12.3.5. Odr@eni Schize

Pokud hem 1 (jedné) hodiny od stanovenéhaatlu Sclize neni tato Sdlze usnéSenischopna, pak bude takovaifch
bez dalSiho rozputa. V @ipack, Ze byla Schize svolana Emitentem, ithe Emitent rozhodnout, Ze takova Szé bude

odratena na dobu a misto, kter&iuptedseda této Sdke. O konani nahradni Sate plati obdob# ustanoveni o konadadné

Schize.

12.4. Néktera dalSi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1. Gisledek hlasovani proti kkterym usnesenim Scfize

Jestlize Sciize souhlasila se zmami dle¢lanku 12.1.2, pak osoba, ktera byla opinank (&asti a hlasovani na Sichi a podle
zapisu z této Sdize pro pijeti takového usneseni nehlasovala neborsugné Schze nezdastnila (dale jeriZadatel" ), miZe
pozadovat fedtasné splaceni jmenovité hodnoty a gom ¢asti vynosu Dluhopis jichZ byla vlastnikem k rozhodnému dni pro
G¢ast na Sciei a které od takového okamziku nezcizi. Toto prénsi byt Zadatelem uplano do 30 (ticeti) dni od uvéejneni
takového usneseni Sicte pisemnym oznéamenim (déle J&tadost" ) zaslanym Administratorovi na adresucemé provozovny,
jinak zanika. Vyse uvederi@stky se stavaji splatné 3@i¢et) dni ode dne, kdy byla Zadost Administratorovi darna (dale také
jen"Den predéasné splatnosti dluhopid").

V Zadosti je nutné uvést pet kusi Dluhopidi, o jejichZ splaceni je v souladu s tindtdnkem Zadano. Zadost musi byt pisemna,
podepsana osobami oprémymi jednat jménem Zadatelefigem? jejich podpisy musi bytiédrs owieny. Zadatel musi ve
stejné Ihité dorwit do Urkené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované peedeni vyplaty podl€lanku 7 Emisnich
podminek.
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12.4.2. Usneseni oipdtasné splatnosti Dluhopii na zadost Vlastnila Dluhopisi

Pokud je na pi@du jednani Sdlze kterakoli ze zalezitosti uvedenycllanku 12.1.2 pism. (b) az (g) vySe a &ahs takovymi
zmenami zasadni povahy nesouhlasi, pakienSclize i nad ramec gadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent
postupovat v rozporu s usnesenim &eh je povinen fediasré splatit jmenovitou hodnotu a pémou ¢ast vynosu Dluhopis

tém Vlastnikim Dluhopisi, ktei o to pozadaji (dale jeWZadatel"). Toto pravo musi byt Zadatelem upkain pisemnym
oznamenim (déle jetYadost" ) zaslanym Administratorovi na adresuwieiné provozovny. Vyse uvedetiéistky se stavaji splatné
30 (tricet) drii ode dne, kdy byla Zadost Administratorovi daema (dale také jetDen predéasné splatnosti diuhopig™ ).

V Zadosti je nutno uvést pet kusi Dluhopidi, o jejichZ splaceni je v souladu s tindtAnkem Zadano. Zadost musi byt pisemna,
podepsana osobami oprémymi jednat jménem Zadatelefigemz jejich podpisy musi bytiédrs owsteny. Zadatel musi ve
stejné Ihité dorwit do Urkené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované peedeni vyplaty podl€lanku 7 Emisnich
podminek.

12.4.3. Zapis z jednani Salze

O jednani Scize pdizuje svolavatel, sam nebo priminictvim jim pogrené osoby, do 30f{teti) dni od dne konani Sdle
zapis, ve kterém uvede zdly Schize, zejména usneseni, ktera takovaadehdijala. V piipads, Zze svolavatelem Sdéhe je
Vlastnik Dluhopig nebo Vlastnici Dluhopis pak musi byt zapis ze Scte dorden nejpozdji ve lhate do 30 (ticeti) dni od dne
konani Schze rovréz Emitentovi na adresu tgné provozovny Administratora. Zapis ze &hje Emitent povinen uschovat do
doby proméeni prav z Dluhopis Zapis ze Sdiwe je k dispozici k nahlédnuti Vlastiith Dluhopisi v béZné pracovni dabv
Ur¢ené provozowvé Administratora. Emitent je povinen veitt do 30 (ficeti) dni ode dne konani Séhe uvéejnit sdm nebo
prostednictvim jim powtené osoby (zejména Administratora) vSechna rozho@ulmze, a to zpsobem stanovenym slanku
13 ©chto Emisnich podminek aigobem, jakym uvejnil tyto Emisni podminky.

Pokud Schze projednavala usneseni o émh zasadni povahy uvedenéclanku 12.1.2 pism. (a) az (g¥chto Emisnich
podminek, musi byt ocasti na Schizi a o rozhodnuti Séize pdizen notésky zapis. Pro ifpad, Ze Sclwe takové usneseni
piijala, musi byt v not&kém zapise uvedena jmératt osob oprawnych k &asti na Schizi, které platd hlasovaly pro pjeti
takového usneseni, adty kusi Dluhopidi, které tyto osoby vlastnily k rozhodnému dni ptast na Scizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikn Dluhopigi bude platné adnné, pokud bude uvejnéno véeském jazyce na webové strance
Emitenta www.ceskedrahy.czStanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich prévniredpisi ¢i tyto Emisni podminky pro
uveejnéni nekterého z oznameni podli&chto Emisnich podminek jiny #pob, bude takové oznameni povazovano za $latn
uveejnéné jeho uviejrénim predepsanymifislusSnym pravnim igdpisem. V fipads, Ze bude &které oznameni uvejtiovano
vice zmisoby, bude se za datum takového oznameni povadatan jeho prvniho uvejnéni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANi SPOR U

Prava a povinnosti vyplyvajici z DIuhopise budouridit a vykladat v souladu s pravnimieplpisy Ceské republiky. Emisni
podminky mohou byt ieloZzeny do dalSich jazjyk V takovém pipack, dojde-li k rozporu mezitznymi jazykovymi verzemi,
bude rozhodujici verzgeska. VSechnyifpadné spory mezi Emitentem a Vlastniky Dluhéplgeré vzniknou na zaklacebo v
souvislosti s emisi Dluhopis véetr® spoii tykajicich se &chto Emisnich podminek, budou s k&émeu platnostifeSeny
Méstskym soudem v Praze.
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IV. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI; D UVOD NABIDKY A POUZITi VYNOS U

Ceskoslovenska obchodni banka, a. &sppi jako Administrator Emise a Hlavni manazer Engiéz definice nize).

Emitent @gekava, zeisty celkovy vyEzek emise Dluhopisk datu emise bude odpovidgtstce emisniho kurzu zaplaceného za
Dluhopisy vydavané k datu emisgjgemz od takového emisniho kurzu budoudbeiey naklady na pravniho poradce Hlavniho
manazera, pravniho poradce Emitenta, auditora Brait€NB a rekteré dalsi naklady souvisejici s emisi Dluhopis jejim
umisgnim na trhu. Emitentdekava, Ze se celkové nakladypgravy emise Dluhopisbudou pohybovat kolem 3 mil.&K

Cisty celkovy vytZek emise Dluhopis bude Emitentem pouZit na financovan@iych finagnich poteb a na financovani
investiéniho programuCeskych drah, fedevsim k ndkupu modernich Zelémith vozidel vyuZivanych vramci sluzby ve
vefejném zajmu.

V. NABIDKA DLUHOPIS U

Obecné informace o nabidce

Emitent povil na zaklad mandatni smlouvy o obstarani emise dluhibpis dne 9.10.2009 spélestCeskoslovenska obchodni
banka, a. s., jako hlavniho manaZera Emise (dalgG&OB"* nebo Hlavni manaZer’), ¢innostmi spojenymi se zabezgaim
vydani a umighi Dluhopigi. Emitent roviiz powiil CSOB ginnostmi administratora Emise spojené s wggganim primarniho
Upisu a vyplacenim vlastnikDluhopigi.

Umisténi a upséni Dluhopigi

Dluhopisy budou nabidnuty k Gpisuepazié v Ceské republice institucionalnim investor (tuzemskyméi zahranénim) v
souladu s fislusnymi pravnimi fedpisy. Investd budou osloveni Hlavnim manazerem (zejména za ifopfostedki
komunikace na dalku) a vyzvéani k podani objednévkipisu Dluhopié. Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor
opréavreén upsat Dluhopisy nebude omezena. Maximalni objeempvité hodnoty Dluhopispozadovany jednotlivym investorem
v objednavce je omezeiigupokladanym celkovym objemem Dluhapig/davanych k datu emise.

Na zaklad zjiStni zajmu potencialnich investodo Dluhopisi bude Emitentem po konzultaci s Hlavnim manazer@amosen
emisni kurz Dluhopis k datu emise a dojde k alokaci Dluhdpigdnotlivym investoim. Emitentem nebudou na vrub
upisovatel Uctovany zadné naklady.

K datu emise fedpoklada Emitent vydat Dluhopisy v celkové jmetdvViodnot do 2.000.000.000 (dvmiliardy) K& s moznosti
navySeni objemu Emise v Emisniité (jak je tento pojem definovan v Emisnich podmitida po jejim uplynuti v ramci
Dodaté&né emisni Ity (jak je tento pojem definovan v Emisnich podndicik), a to podle zajmu investomMNavySeni emise nad
2.000.000.000 K podléha schvélenitedstavenstva a dozdrrady Emitenta. Dluhopisy vydavané k datu emis&ailavni
manazer nebo budou nabidnuty piedhictvim Hlavniho manazera k Upisu a koupi domégimahranénim kvalifikovanym
investofiim (ve smyslu ZPKT), a to v souladu EsuSnymi pravnimi fedpisy. S Hlavnim manazerentigadré dalSimicleny
syndikatu upisovatél Dluhopigi, hodld Emitent uzdit smlouvu o upséni a koupi Dluhopjgejimz fednétem bude zavazek
Emitenta vydat, a zavazek potencialnich nabyiatglsat a koupit, Dluhopisy za podminek uvedenyclsmiuw¥ o upsani a
koupi Dluhopisi. Detailni podminky nabidky, provizi, podminek ugsdnetody a liity pro splaceni a evidence prvonabywvatel
Dluhopisi budou stanoveny ve smlatio upsani a koupi Dluhofisktera bude uzdena bez zbytmého odkladu po stanoveni
kon&nych podminek nabidky.

Nabidka Dluhopisi na sekundarnim trhu Hlavnim manazerem

Hlavni manaZer hodla Dluhopisy, které sam upiSdyized zdjemém z fad tuzemskychéi zahranénich investoi, a to
kvalifikovanym i jinym investoim, v radmci sekundarniho trhu a newyie, Ze bude po datu usegreni tohoto Prospektu
Dluhopisy nabizet vejné ve smyslu fislusnych ustanoveni ZPKT ofegné nabidce.

Nabidka Dluhopié v rdmci sekundarniho trhtinéna Hlavnim manazerem budaso¥ omezena do 14.12.2009. Investoudou
oslovovani Hlavnim manazerem (zejména za pouzisfmdki komunikace na déalku) a vyzvéani k podani objedndkékoupi
Dluhopidi. Minimalni jmenovitd hodnota Dluhofgis kterou bude jednotlivy investor oprawn koupit, nebude omezena.
Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopipozadovany jednotlivym investorem v objednavcerjezen celkovym objemem
nabizenych Dluhopis Kon&na jmenovitd hodnota Dluhojigridélena jednotlivému investorovi bude uvedena v p@nfzo
piijeti nabidky, které bude Hlavni manazer zasildngelivym investoim (zejména za pouziti préstiki komunikace na dalku).

Cena za nabizené Dluhopisy budeema Hlavnim manazerem vzdy na zékladktualnich trznich podminekipzohledréni
odpovidajiciho alikvotniho trokového vynosu, buide-relevantni. Blizsi informace o povinnosti Emita, resp. Administratora,
provést k pisluSnym datm piipadné srazky dai jejich zajiSeni jsou uvedeny v kapitole ,Zdani a devizovéa regulaceteské
republice”.

Dluhopisy budou nabidnuty Hlavnim manazerem vyhbmangzemskymgi zahranénim investoiim a ti budou moci Dluhopisy
koupit na zaklad smluvniho ujednani mezi Hlavnim manazerentislygsnymi investory. Kupni cena za Dluhopisy budezhna
pfisluSnymi investory nad@t Hlavniho manazera &dny za timto Gelem investaim. Dluhopisy budou fipsany investaim
v evidenci Vlastnil Dluhopidi vedené Administratorem o &nmém dluhopisu proti zaplaceni kupni ceny v pIn& wa gislusny
Ucet s&leny za timto Gelem Hlavnim manazerem investor.
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Bez zbyténého prodleni po uk@eni nabidky Dluhopis jak je uvedeno vySe, ukgni Hlavni manaZer Udaj o celkovém objemu
Dluhopisi umisténych v rdmci sekundarniho trhu, a to na svych wgblostrankackvww.csob.cz

Z&adna osoba néjjala zavazek jednat jako zpréetikovatel ji sekundarnim obchodovamnérket maker

Omezeni tykajici se §eni Prospektu a prodeje Dluhopié

RozStovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo &ddphopidi jsou v rekterych zemich omezeny zdkonem. Emitent
nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospekném st& a Dluhopisy nejsou kétovany, povoleny ani schwalen
jakymkoli spravnini jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkotNB a obdobs nebude bez dalsiho umaha ani jejich
nabidka s vyjimkou nabidky Ceské republice (s vyjimkouijpadi, kdy takova nabidka bude #plat veskeré podminky
stanovené pro takovou nabidktiguSnymi pravnimi fedpisy statu, vémz je takova nabidk&néna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostmoe, odpo¥dné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivgemich
vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhdpisebo drzb a rozStovani jakychkoli materidl vztahujicich se k Dluhopim,
véetns tohoto Prospektu.

Emitent upozatuje potencidlni nabyvatele Dluhofjsze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany vashulse zakonem

o cennych papirech Spojenych &tamerickych z roku 1933 v platnémémn (dale jen zékon o cennych papirech USA ani
Zadnou komisi pro cenné papityjinym regula&nim organem jakéhokoli statu Spojenych st@tnerickych a vikledku toho
nesngji byt nabizeny, prodavany nebdegavany na GUzemi Spojenych sté@merickych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych stétamerickych (tak, jak jsou tyto pojmy definovan\erizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych pdpire
USA), jinak nez na zakla&dvyjimky z registr&ni povinnosti podle zakona o cennych papirech U&Borv rdmci obchodu, ktery
nepodléha registéai povinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozduje, Ze Dluhopisy nes#ji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kraldvgelké Britanie a Severniho
Irska (déle jen Yelka Britanie*) prostednictvim roz&ovani jakéhokoli materialdi ozndmeni, s vyjimkou nabidky prodeje
osobam oprawinym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britardi viastni nebo na ciziét, nebo za okolnosti, které
neznamenaji \ejnou nabidku cennych papive smyslu zakona o spot@stech z roku 1985 v platnémémin VesSkeré pravni

ukony tykajici se dluhopisprovadné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkalngk souvisejici s Velkou Britanii pak
rovnéz musi byt provéthy v souladu se zédkonem o fikaifich sluzbéch a trzich z roku 2000 (FSMA 2000)atm zgni.

Emitent a Hlavni manaZer zadaji veskeré nabyva@klbopigi, aby dodrzovali ustanoveni vSectispuSnych pravnichipdpisi

v kazdém stét (véetrg Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, fratinebo fedavat Dluhopisy nebo kde budou
distribuovat, zpistupiovat ¢i jinak davat do okhu tento Prospekt,cetré jeho @ipadnych dodatk nebo jiny nabidkovi
propagéni materialcéi informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve v3piipadech na vlastni naklady a bez ohledu na totertta
Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidké&vgropagé&ni materialii informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny
tiSténé podob nebo pouze v elektronickéjiné nehmotné podah

U kazdé osoby, kterd nabyvé jakykoli Dluhopis, sdéomit za to, Ze prohlasila a souhlasi s timj)2zatp osoba je srozufna se
vSemi gisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodejehopidi, ktera se na ni afslusny zgisob nabidkyi prodeje
vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k gr@ddale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrze®echna fisluSna omezeni,
ktera se na takovou osobuidspusSny zfisob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii¢ghtim, nez by Dluhopisy &a dale nabidnout
nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni keignformovat o tom, Ze dalSi nabidky nebo prdakejhopisi mohou podléhat
v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutnazdwelt.

Prijeti k obchodovani

Emitent nepozadal a nezamysli pozadatiep Dluhopigi k obchodovani na jakémkoli tuzemskénzahranénim regulovaném
trhu, jiném trhu cennych pagiti v mnohostranném obchodnim systému, a dle jehiep®&ho ¥domi tak netinila ani zadna
jina osoba.

Dopliiujici udaje

Ohodnoceni finani zpisobilosti (rating) Emitenta nebylo provede@amostatné finami hodnoceni Emise nebylo provedeno a
Emise tudiZ nema samostatny rating.
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VI, INFORMACE O EMITENTOVI
1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Prospektifpravil a vyhotovil a za Gdaje vém uvedené je odpédny Emitent, tj. spoknostCeské drahy, a. s., se sidlem
Praha 1, NéteZi L. Svobody 1222, BS110 15, C: 709 94 226, zapsana v obchodnim féjst vedeném Mstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 8039. Emitent prohlaSugepZ vynaloZeni veSkerérppnérené pée jsou podle jeho nejlepSihédomi
Udaje uvedené v Prospektu v souladu se shotdi a Zze v &m nebyly zamieny Zadné skutmosti, které by mohly zsmit jeho
vyznam.

V Praze, dne 26.11.2009

Ceské drahy, a.s.

Petr Zaluda
piedseda fedstavenstva

2. OPRAVNENI AUDITO RI
Ugetni z&¢rka Emitenta za rok 2008 byla auditovana:

Auditorska firma: Deloitte Audit s.r.o.

Oswédéeni &.: 79

Sidlo: Karolinska 654/2, Praha 8, Karlin, ©386 00
Clenstvi v profesni organizaci: Komora audital Ceské republiky
Odpovédna osoba: Stanislav Stark

Oswédéeni &.: 1674

Ugetni za¥rka Emitenta za rok 2007 byla auditovana:

Auditorska firma: Deloitte Audit s.r.o.

Oswédéeni €.: 79
Sidlo: Karolinska 654/2, Praha 8, Karlin, €386 00
Clenstvi v profesni organizaci: Komora audital Ceské republiky

Odpovédna osoba: Vaclav Loubek

Oswédéenié.: 2037

3. VYBRANE FINAN CNi UDAJE

Vybrané historické finaimi Udaje, které Emitent uvadi v nize uvedeném tgstw odvozené z auditovanych konsolidovanych
Ucetnich zagrek Emitenta za detni obdobi kogici 31. prosince 2007 a 31. prosince 2008, a n&awdiych nekonsolidovanych
mezitimnich finaanich Gdaj k datu 30. z& 2008 a 30. 242009, a proto by ¥y byt éteny v jejich souvislosti.

KLI COVE UKAZATELE 2008 2007 ROZDIL INDEX
Skupina CD

Vynosy celkem (mil. K) 59 559 50 615 8 944 1,18
Provozni vysledek hospoigai (mil. K&) -5 330 51 -5 381 -104,51
Vysledek hospodani za detni obdobi (mil. K) 2 344 -597 2941 -3,93
Celkova aktiva (mil. K) 58 765 55710 3 055 1,05
CAPEX (mil. Kg) 7 900 6 375 1525 1,24
Odpisy (mil. K) 3037 3034 3 1,00
Zadluzenost (%) 36 34 2 1,06
Likvidita (%) 43 10 33 4,30
ROCE (%) -11,8 0,1 -11,9 -118,00
Primérny prepditeny p@et zandstnané 48 592 56 672 -8 080 0,86

NiZe uvedenédetni zavrky a finaréni Gdaje byly vypracovany podigeskych detnich standardpro podnikatele (CAS).
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3.1 KONSOLIDOVANE FINAN CNi UDAJE

ROZVAHA
(konsolidovand) dle CAS za obdobi Kéei 31. prosincem 2008 a 31. prosincem 2007 (\Kii3.

AKTIVA 31. prosince 200¢  31. prosince 2007
Dlouhodoby majetek 46 690 531 47 255 668
Dlouhodoby nehmotny majetek 666 955 861 775
Dlouhodoby hmotny majetek 45 605 900 46 064 201
Dlouhodoby finatini majetek 446 784 374 283
Konsolidani rozdily -141 937 -154 294
Cenné papiry a podily v ekvivalenci 112 829 109 703
Obézn4 aktiva 11 946 671 8 373924
Zasoby 1873127 1798 509
Dlouhodobé pohledavky 71908 36 470
Kratkodobé pohledavky 5 195 802 5583 407
Kratkodoby finakni majetek 4 805 834 955 538
Casové rozligeni 127 604 80 248
Aktiva celkem 58 764 806 55 709 840
PASIVA

Vlastni kapital 35774 598 34 731 355
Zakladni kapital 20 000 000 20 000 000
Kapitalové fondy 14 333 052 15594 727
Rezervni fondy, netitelny fond a ostatni fondy ze zisku 280 650 2269
Vysledek hospodani minulych let -1 187 649 -509 807
Vysledek hospodani kEzného detniho obdobi (+ -) 2343501 -597 050
Cizi zdroje 21 135 641 19 141 577
Rezervy 294 814 250 801
Dlouhodobé zavazky 6 252 882 5837 165
Kratkodobé zavazky 11 252 574 10 057 444
Bankovni G¥¢ry a vypomoci 3335371 2996 167
Casové rozliseni 422 115 483 703
MensSinovy vlastni kapital 1432 452 1353 205
Pasiva celkem 58 764 806 55 709 840

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(konsolidovany) dle CAS za obdobi kdei 31. prosincem 2008 a 31. prosincem 2007 (\Ki¥

31. prosince 2008 31. prosince 2007

Provozni vysledek hospoii -5 330 057 50 876
Finareni vysledek hospodani -379 710 -134 390
Vysledek hospodani za Bznoucinnost -5820 175 -502 846
Mimoradny vysledek hospotini 8 234 790 -186
Konsolidovany vysledek hospa@ai bez ekvivalence 2414615 -503 032
Vysledek hospodani v ekvivalenci 4 426 2 484
Vysledek hospoddieni za &etni obdobi bez menSinovych podil 2 343501 -597 050

VYKAZ PEN EZNICH TOK U
(konsolidovany) dle CAS za obdobi ki 31. prosincem 2008 a 31.prosincem 2007 (\Ki3.

Penézni toky: 31. prosince200¢ 31. prosince 2007
Cisty pergzni tok z provoznéinnosti 10 187 303 3571875
Cisty perézni tok z investini ¢innosti -7 027 532 -5 204 859
Cisty perézni tok z finagni ¢innosti 690 525 302 965
Cista znéna perZnich prostedki a pesznich ekvivalent 3 850 296 -1 330 019
Koneény stav peréznich prosttedki a peréznich ekvivalenti 4 805 834 955 538
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3.2 MEZITIMNI FINAN CNi UDAJE
Mezitimni finaréni idaje nebyly osfeny auditorem.

ROZVAHA

(nekonsolidovand) dle CAS za obdobi &mh 30. z&i 2009 a 30. 242008 (v tis. K)

AKTIVA 30. z&i 2009 30. z&i 2008
Dlouhodoby majetek 49 573 520 49 435 433
Dlouhodoby nehmotny majetek 422 195 497 938
Dlouhodoby hmotny majetek 37902 744 37 068 297
Dlouhodoby finatni majetek 11 248 581 11 869 198
Ohézna aktiva 4 888 610 10 770 323
Zasoby 1572 485 1294 589
Dlouhodobé pohledavky 58 862 25573
Kratkodobé pohledavky 2 808 564 2532127
Kratkodoby finadni majetek 448 699 6 918 034
Casové rozlideni 53 538 175 902
Aktiva celkem 54 515 668 60 381 658
PASIVA

Vlastni kapital 41 659 286 46 483 473
Z&kladni kapital 20 000 000 20 000 000
Kapitalové fondy 20990 609 21 549 647
Rezervni fondy, netitelny fond a ostatni fondy ze zisku 273 525 152 690
Vysledek hospodani minulych let 896 144 -390 081
Vysledek hospodani Ezného getniho obdobi (+ - ) -500 992 5171 217
Cizi zdroje 12 658 709 13 736 663
Rezervy 128 220 121 344
Dlouhodobé zavazky 4563 691 4591 788
Kratkodobé zavazky 5815638 6 276 784
Bankovni U¥ry a vypomoci 2151160 2746 747
Casové rozlideni 197 673 161 522
Pasiva celkem 54 515 668 60 381 65

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(nekonsolidovany) dle CAS za obdobi Kari 30. z&i 2009 a 30. 242008 (v tis. K)

30. z&i 2009 30. z&i 2008

Provozni vysledek hospoimi -500 895 -3221 622
Finareni vysledek hospodani -5514 -10 591
Vysledek hospodani za Bznoucinnost -506 916 -3232744
Mimoradny vysledek hospotini 5924 8 403 961
Vysledek hospodani za detni obdobi -500 992 5171 217
Vysledek hospodieni pred zdarénim -500 485 5171 748
4. RIZIKOVE FAKTORY
Jsou uvedeny v (ivodu tohoto Prospektu — Rizikovibfgk
5. UDAJE O EMITENTOVI
5.1 ZAKLADNI UDAJE

Obchodni firma: Ceské drahy, a.s.

Misto registrace Ceska republika, Mstsky soud v Praze, oddil B, viozka 8039

IC: 709 94 226

Datum vzniku: Emitent vznikl dne 1. ledna 2003

Pravni forma: akciova spoknost

Rozhodné pravo pravo Ceské republiky;sinnost Emitenta upravuje zejména zakon513/1991 Sb., obchodni

zakonik, ve zéni pozdjSich gedpidi (dale jen ©bchodni zakoniK), zakon 77/2002 Sh., o

akciové spolénosti Ceské drahy, statni organizaci Sprava Zetgendopravni cesty a o zms

zékonac. 266/1994 Sb., o drahach, veémhpozdjSich gedpidi, a zakonas. 77/1997 Sh., o
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statnim podniku, ve #ni pozdj$ich fredpidi (dale jen Zakon o akciové spolénosti Ceské
drahy“), a zakong. 266/1994 Sb., o drahach, vesmhpozdjSich fFedpidi (dale jen Zakon o

drahach®)
Sidlo: Ceska republika, Praha 1, N&bi L. Svobody 1222, FS110 15
Telefonnicislo: +420972 111 111
E-mail: info@cd.cz
Internet: www.ceskedrahy.cz

5.2 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Akciova spolénost Ceské drahy vznikla 1. ledna 2003 na zakld@dkona o akciové spaieosti Ceské drahy jako jeden z
nastupnickych subjekipavodni statni organizacéeské drahy.

Byla zaloZena jako spalrost integrujici v sobéinnosti dopravniho podnikani gpraw osob a zbozi spolu s podnikanim v
oblasti provozovani Zelezmi dopravni cesty v rozsahu celostatnich a regmci@ldrah vlastinych statem.

Transformaci statni organizaCeské drahy vznikly 2 nastupnické organizace:
- Ceské drahy a.s., ktera poskytujeigvazr sluzby v osobni dopray

- Sprava zeleznéni dopravni cesty statni organizace, kterd hospiids majetkem statu a mimo jiné poskytuje Zel&zim
dopravéim pistup na dopravni cestu a zabezge modernizaci dopravni infrastruktury.

Historie v datech
Ceské drahy jsou pokravatelem vice ne? stoSedesatileté tradice Zelezdopravy na Gzentiech, Moravy a Slezska.
Historické milniky jejiho vyvoje obsahuji nejednovenstvi.

1828 -prvni korésprezna Zeleznice v EvrépCeské Budjovice - Linec

1839 -prvni parostrojni Zeleznice na evropském kontiiéviden - Breclav

1903 -prvni normal’ rozchodné elektrifikovana tfa

1918- vznik Ceskoslovenskych statnich drahSD)

1991- na sitiCSD zahéjen provoz vidkevropské prestizni $iEuroCity (EC)

1993- vznik Ceskych drah po rozpadiSFR

1993- zahajeni modernizace pétech trati - Zelezdnich koridoti

1994- zahéajeni dopravy kamiarpo Zeleznici (,RoLa“)Ceskych drah: Lovosice - Drdiany
2003- vznik spolénostiCeské drahy, a.s.

2005- Ceské drahy, a.s., obhajily své exkluzivni postavesdi 10 nej#tSimi evropskymi Zelezdiimi spol&nostmi
2007- vznik CD Cargo, a.s., stoprocentni #ioé spolénostiCD, a.s.

53 INVESTICE

vvvvvv

V souladu s ,Podnikatelskym plane@teskych drah pro rok 2009“ a celkovou stratggiiskych drah byla hlavni prioritou
Ceskych drah obnova a modernizace Zetavioh kolejovych vozidel pro osobni (regionalni édéou) i nakladni dopravu.

Strojni investice: v segmentu regiondlni osobnirdep byly od za&atku roku k datu Prospektu realizovany dodavkydijie

objednanych modernizovanych motorovych jednatetty 814 Regionova, a to jak ve dvouvozovém (8 kah, ftivozovém
provedeni (6 ks). Dale bylagdano dalSich 32 dvouvozovych jednotek Regionovatidisich voz fady 954 a 4 vozyady 054.
Vyznamnou investni akci byla dodavka dalSich 2@impéstskych elektrickych patrovych jednotékdy 471 CityElefant. Tyto
investice pedstavovalyastku v hodn@t3,3 mid. K.

Celkow od z&éatku roku k datu Prospektu byly ifweny stavebni investice v hod&@36 mil. K&. Mezi nejvyznamSi pati
dokorteni rekonstrukce vypravnl budovy ZeleniistaniceCakovice aCelakovice. Dalsimi vyznamnymi investimi akcemi
jsou z hlediska zaji§hi zazemi pro zelezi kolejova vozidla stavby sanitarnich koleji wdihné a v BeneSov a elektricka
pfedtépéci zaﬁ’zenl’ v provoznl’ jednotce Olomouc provozni jede(Bohuml’n a v zst. Trutnov.

5.3.2. Popis budoucich jiz zasmluwmych investic

Podle jiz uzaienych smluv s dodavateli se v roce 2010 uskiitelodavky elektrickych jednotekady 471, elektrickych
lokomotiv fady 380 tidicich vo# fady 954, osobnich vézARmpee61, motorovych jednotéady 814, motorovych vdiziady
842. Celko¥ tyto investice budouipdstavovat fiblizné 3,5 mid. K. Pokud jde o stavebni investice, tak &t rok nejsou
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naplanovany zadné velké stavebni akce. Investiaowbufinancovany kombinaci viastnich presii, finantnich zdro
poskytnutych spolmosti Eurofima, zdrdj ziskanych emisi cennych papiteasingu a dotaci z foadEU.

6. PREHLED PODNIKANI
6.1 HLAVNI CINNOSTI

Ceské drahy jsou akciovou spatesti ve vlastnictvi statu, ktera zajife dopravni pdeby statu a dopravni obsluZnost Gzemi
kraji a uspokojuje fepravni pdieby cestujici vi@jnosti. Hlavnimi podnikatelskymi aktivitami jsowgkytovani regionalni,
dalkové a mezinarodni Zelezni dopravy (podil na celkovych trzbach za 2@@8l 38%), sluzeb obsluhy Spré&wzeleznéni
dopravni cesty, statni organizaci (podil na cellkbvirzbach za 2008nil 53%), a ostatni sluzby (podil na celkovychbtizh za
2008¢inil 9%).

Od pasatku roku 2009 byl fipravovan Transformiai programCeskych drah VIZE 2012. K oficialnimu spést transformaniho

programu doslo k &ervnu. Transforméni program je koncipovan na obdobi 2009-2012 asést 16 projekt, které si kladou
za cil zefektivnit hospodani CD a petvdit spole&nost v moderniho, klientsky orientovaného a fifrgnstabilizovaného
dopravce. Mezi hlavni Ukoly patdokorteni systémového nastaveni zelémhbsobni dopravy v rezimu zavazkuej@é sluzby a
vylepSeni provozni efektivnosti spotmsti. Jeho finatni ambici je do roku 2012, skrze zvySené vynosyizeni naklad, dostat
hospod#eni spolénosti na takovou Urove ziskovosti, ktera by podporovala ziskani ko¥néch zdroji na financovani
nezbytnych investnich zandri.. Pokr&ovani a navySeni investii aktivity, zejména v oblasti kolejovych vozidg, nezbytnym
piedpokladem pro zlepSeni komfortu cestujicich acwiodminkou proifipravu spolénosti na rodici se konkur&mi prostedi

naceské Zeleznici.

Kli ¢ové ukazatele

KLi COVE UKAZATELE 2008 2007 ROZDIL INDEX

Osobni doprava €D, a.s.)

Patet prepravenych cestujicich (mil.) 175 182 -7 0,96
Ptepravni vykon (mil. osobo-kilomeity 6 759 6 855 -96 0,99
Dopravni vykon (mil. viako-kilometr) 120,9 117,5 3,4 1,03
Primérna grepravni vzdalenost (km) 39 38 1 1,03
Obsazenost nabizené kapacity (%) 23 24 -1 0,96
Nakladni doprava (CD Cargo, a.s.)

Objem gepravy (mil. t) 86,19 91,62 -5,43 0,94
Prepravni vykon (mil. tarifnich tuno-kilomey 15977 17 051 -1 074 0,94
Dopravni vykon (mil. vlako-kilomeiy) 32,4 33,5 -1,1 0,97
Primérna grepravni vzdalenost (km) 185 186 -1 0,99
Rizeni provozu €D, a.s.)

Plreni jizdnihoradu (%) 90,8 88,0 2,8 1,03
Délka obsluhovanych trati (km) 9430 9 487 -57 0,99
Vlaky sledované na siti SZDC (tis.) 5072 5014 58 ,011
DPQOV, a.s.

SOP - Piimérna skuténa opravna doba (dny) 100,42 112,72 -12.3 0,89
ODKP - Piimérna opravna doba komisionelni (dny) 95,04 71,16 823, 1,34
Vazeny pimér z (SOP) — (ODKP) 5,17 26,26 -21,09 0,20

6.1.1. Prehled podnikani Emitenta
6.1.2. Hlavni kategorie prodavanych produkti a poskytovanych sluzeb

Skupina Ceskych drah tvena Ceskymi drahami jakoZto maskou spolgnosti a jejimi dcénymi spole&nostmi poskytuje
komplexni sluzby spojené s obsluhou drahy, provamém Zelezrini nékladni a osobni dopravy a dale déplké a navazné
¢innosti, fredevsim v opravarenstvi, Zeleamim vyzkumu, zkuSebnictvi, telematice, ubytova@dtravovacich sluzbach.

Ceské drahy, a.s(Ceské drahy), jsou nejtdim ceskym osobnim Zelezfiim dopravcem s dlouholetou tradici. Na zaklad
objednéavky a smluvniho vztahu zaji§i Ceské drahy obsluhu celostétnich i regionélnich delspra¥ SZDC, s.0. Hlavnimi
objednateli sluzeleskych drah v osobni dopeajsou kraje a stat zastoupeny Ministerstvem dopr&iyzby objednatém jsou
poskytovany v rostoucim mnoZstvipadi na zaklad vybérovychtizeni.

CD Cargo, a.s.(CDC) zaji¥uje prepravy piimyslovych a zewdélskych komodit, surovin, paliv a pohonnych hmotpZzip
kontejnefi a nadmirnych naklad. Zaji¥'uje také pronajem nakladnich voxleckové a dalsi fepravni sluzby. Budoucno€DC
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je spojena s investicemi do infrastruktury podpi@ich napojovani gimyslovych aredl na zeleznini dopravu, vystavbou
terminah kombinované fepravy a logistickych center.

CD - Telematika a.s.(CD-T) poskytuje sluzby z oblasti telekomunikaci dommatiky. CD-T provozuje druhou nefsi
telekomunikani infrastrukturu \CR, centrélni GloZigtdat, serverové farmy, vyvojova, servisni a daigicializovana pracovist
Nejvyznammjsim zékaznikem spaieosti jsouCeské drahy, vyznamni telekomuniké operatéi a vyznamné spot@osti s
decentralizovanou spravou.

DPOV, a.s.(DPOV), poskytuje opravarenské sluzby pro kolejevdidla, wetrs téch nejmodergsich, které majCeské drahy k
dispozici. Mezi zakazniky DPOV gaimimo skupinuCeskych drah také zahrani Zeleznéni podniky gredevsim z Nmecka a
Polska.

Vyzkumny Ustav Zeleznini, a.s.(VUZ), poskytuje specialni sluzby v oblasti zkugiebri. Spektrum sluZeb zahrnuje certifikace
a posuzovani shody v oblasti vyrdbl systém jakosti se #etelem na segment privia subsystéfnv oboru interoperabilniho
Zeleznéniho systému. VUZ je notifikovanou osobou, kterayggorizovana pro vsechny strukturalni subsystémy.

Tratova strojni spolé€nost, a.s.(TSS),poskytuje strojni, opravarenské kapacity a techgioke gepravy v ramci oprav, udrzby
a investéni ¢innosti na Zelezghich tratich pro stavebni firmy na Gze@iéské republiky a v zahratii Spolénost se zasfuje
pfedevSim na provozovani specidlnichtdrgich strofi a zd&izeni pro stavbu, obnovu a Udrzbu Zeléafth trati, ¥etrs jejich
oprav a vyroby nahradnich il

Jidelni a laizkové vozy, a.s(JLV), poskytuje ubytovaci a stravovaci sluzby VeZeini osobni dopray gastronomické a
maloobchodni sluzby a catering.

6.1.3. Vyznamné nové produkty a sluzby
Emitent v sotasné dob nenabizi zadné nové vyrobky ani sluzby.
6.2 HLAVNI TRHY

Ceské drahy jsou narodnim Zelegrim podnikem, ktery zajiije dopravni pdeby statu a dopravni obsluznost fraj
uspokojuje pepravni pateby cestujici viejnosti.
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| STRUKTURA A DCE RINE SPOLE

ORGANIZA CN

7.

ORGANIZA CNi STRUKTURA

7.1

NizZe uvedena organizai struktura zobrazuje skupitieskych drah:
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7.2 KONSOLIDOVANE DCE RINE SPOLECNOSTI

Ceské drahy jsou ovladajici osobou uplgici fakticky vliv na fizeni dc#&inych spolénosti, bez ovladacich smiuv,
prostednictvim akciongskych prav. Vliv nafizeni ovladané osoby vychazi #tdinového vlastnictvi. Matek& spolénost
rozhodla, Ze do konsolidaiho celku nevstupuji spaieosti, u nichz je podil na konsolittdm celku nevyznamny z hlediska
Uhrnu rozvahygistého obratu a vlastniho kapitalu, i kdyZ v nichtéska spolénost uplatiuje rozhodujici nebo podstatny vliv.

Strategickym zajmem spaieosti Ceské drahy je @Sténi stavajici struktury holdingu od sp&testi nepodporujicich hlavni
predmét podnikaniCeskych drah a od spdélosti nepinasejicich holdingu Zadny uZitek. Déle je 2am okiSténé struktiie
optimalizovat a stabilizovat ovladaci vztahy. Kradagtujici k tomuto cili byly zapéaty v piibéhu roku 2008.

K 1. z&f 2008 byl #izen Odbor spravy majetkovychiasti, jehoz zakladnim poslanim j&eni dcé&nych spolénosti a
majetkovych dasti, koordinace vztahmezi spolénostmi ve Skupi# Ceskych drah a koordinace vyteai podminek pro vznik
holdingu.

Odprodej akcii dagnych spolénosti v roce 2008:

V pribghu roku 2007 byl realizovan prodej akcii sgmlesti Ostravska dopravni spahest, a.s.Ceské drahy odprodaly, na
zéklads ziskani pedchoziho souhlasu Dozdrady Ceskych drah &idiciho vyboruCeskych drah, akcie za cenu stanovenou
znalcem své ddémé spolénostiCD Cargo, a.s.

Zmeény kapitalovych dasti a vySe zakladniho kapitalu u fiogch spolénosti a majetkovychdasti v roce 2008:

Ve spoleénosti Strojexport, a.s., ve kte€@eské drahy disponuji minoritni kapitalovosasti ve vysi 0,12%, doslo rozhodnutim
valné hromady této spdleosti ke snizeni zakladniho kapitalu sgotesti. Divodem snizeni zakladniho kapitalu byla Ghrada
ztraty spolénosti vykadzané nattu neuhrazené ztraty minulych let.

Zmeny akcionského portfoliaCD v roce 2009:

Dne 28.1.2009 bylo na min#dné valné hromadspolé&nosti STROJEXPORT, a.s. rozhodnutoteghodu vSechdastnickych
cennych papir spol&nosti STROJEXPORT, a.s., které nejsou ve vlastnibtainiho akcionZ& spolénosti, na hlavniho
akcionde spolénosti, podle ustanoveni §183i a nasl. Obchodnikorg&u. Ceské drahy, a.s. bylyipodnim viastnikem podilu
ve vySi 0,12% zéakladniho kapitalu spaiesti.

Konsolidovany celek skupingeskych drah:

Konsolidovany celek Skupingeskych drah je vymezen rozhodnutim generéaliéutitele Ceskych drah; je ti@n matéskou
spolenostiCeské drahy, a.s., jejimi déeymi spol&nostmiCD Cargo, a.s.{DC), DPOV, a.s. (DPOV)(D - Telematika a.s.
(CD-T), Tratova strojni spoknost, a.s. (TSS), Vyzkumny Ustav Zelearij a.s. (VUZ) a fidruZzenou spolkosti Jidelni a
lazkové vozy, a.s. (JLV). Za rok 200Bily konsolidované trzby za skupiriD za prodej vlastnich vyrolika sluzeb 34 686 mil.
K¢ a uCD, a.s., 16 495 mil. K Hospod#sky vysledek fed zdagnim uCD, a.s.,&nil za 2008 1 612 mil. K Hospod#sky
vysledek byl tvéen Vysledkem hospodéeni za BZnoucinnost ve vysi - 6 604 170 tis.cka Mima:adnym vysledkem hospoidani
ve vySi 8 215 284 tis. K z prodejesasti podniku mezeskymi drahami, a.s. a Spravou Zeléahdopravni cesty s.o.

CD Cargo, a. s.

CDC vzniklo 1. prosince 2007 vkladetasti podnikuCeskych drah. Ddia spolénostCDC jiz méa za sebou prvni rok existence
a dosazené vysledky ukazuji, ze rozhodnuti dewgni nakladni dopravy do samostatné spadesti bylo krokem spravnym
smirem. Strategickym cilem spéieostiCDC je zachovani vedouci pozice na trhu Zelerimakladni dopravy Ceské republice
a stedoevropském regionuCDC zéarovét sméiuje k efektivni zékaznicky orientované spmlesti. Vysledkem psobeni
spole&nosti je maximalizace hospagdé&ého vysledku pro&dnictvim aktivniho obchodniho zajigt stavajicich i novych zakazek
v nakladni doprava zarové optimalizace nakladna zajis&ni dopravniho provozu i chodu celé sgolesti. Spolénost dosahla
v roce 2008 celkové vynosy 19,2 mid K vytvdila zisk pred zdagnim 407 mil. K.

DPOV, a.s.

DPOQV se zabyva udrzbou, opravami a modernizacengijdwych vozidel. Do jejiho vyrobniho programu sppdxedevsim
opravy vySSich stufh prevazné ¥tSiny fad lokomotiv a motorovych vdzezdicich na tuzemskych tratich. Hlavnim cilemurok
2008 v této oblasti bylo zvladnuti rozbihajicich ggrav nejmoder§jSich elektrickych jednotekad 471 a 680 a postupné
dokorteni zprovozéni lokomotiv fad 181 a 182 denych pro pronajem. DalSi st@sti vyrobniho programu jsou opravy
jednotlivych nahradnich dila funkénich celki jako jsou pevodovky, spalovaci motory, dvojkoli apod. V DPO¥ vréz
provadji povrchové Gpravy gini ZKV, a to jak pro opravarenské, tak i reklanisély. V neposlednfads DPOV provadi i
provozni udrzbu a neplanované opravy lokomotivoftou v oblasti investni ¢innosti je vybaveni spoteosti novymi
strategickymi technologiemi v oblasti oprav dvojkal zvySeni kapacit jednotlivych pracatid/ roce 2008 byly realizovany
celkové vynosy 1,4 mid. ¥ Spol€nost dosahla vysledku hospdeiai fred zdagnim ve vysi 63,8 mil. K

CD - Telematika, a.s

CD-T je silnou a stabilni spaleosti na tuzemském trhu, ktera svym zakammikoskytuje komplexni komunikai, telematicka
a ICTteSeni a sluzby. Spaleost zajiSuje optimalni rozvoj informénich a telekomunikaich technologii progednictvim jedné
z nejwtsich infrastruktur ICT WCeské republice, centralnich GlaZidat, serverovych farem, vyvojovych, servisnichassith
specializovanych pracovis Spolénost provozuje s 3500 km vlastnich optickych kabepo celém uzemiCR. Cilem
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spole&nosti je aktivig se podilet na vyvoji ICT a telekomunikecheSeni. V roce 2008 dosall®-T celkovych vynos ve vysi
1,75 mld. K a vysledek hospodeni gred zdagnim ¢inil 56,1 mil. K¢.

Tratova strojni spolé&nost, a.s

Trarova strojni spoknost, a.s. (TSS),itve organizani slozkaCeskych drah, jsobi v oblasti Gdrzby a oprav Zeleariho svrsku
jiz vice nez 55 let. Jako akciova spmiest ma TSS své misto na trhudrtym rokem.Cinnost TSS se zaftuje zejména na
prace s tréovymi stroji pi provacni udrzby, modernizace a rekonstrukce Zeladho svrSku a provozovani nepravidelné
nakladni drazni dopravy z&bhené na pepravu stavebnich matefialVyznamré se také podili na opravach a rekonstrukcich
speciélnich tréovych strof. TSS poskytuje své sluzby pro SZDC a stavebni fismyuzemsku i v zahratii (Slovensko,
Mad’arsko a Polsko). V oblastisténi kolejového loze strojninmdistickami a oddlené pokladky kolejového rostu strojem SUM
ma TSS naeském trhu vysadni postaveni. Konkum@nvyhodou TSS jsou dlouholeté zkuSenosti v obodhorré zdatné a
vySkolené osadky strbja znalosti a kvalita provadych opravarenskych sluzeb. Nataiku 2.¢tvrtleti prevzala spolénost po
dlouhé dob novou mechanizaci zaffenou na dopkni technologie homogenizacérkového loze - dynamicky stabilizator DGS
62 N CZ a pro technologii na Upravigrgbvého loze — stkovy pluh SSP 2005 SW a byla u¥ema smlouva na dodavku
vysokovykonné automatické strojni podbke 09 3X spolu s dalSim &kovym pluhem SSP 2005 SW. V roce 2008 piohd
uspsSna certifikace integrovaného systému kvality padbemy ISO 9001 a norem ISO 14001 (ekologie) a OHSK8001
(bezpeénost prace). Rok 2008 znamenal pro ekonomiku gpokti gredevsim ndist vykoni a z toho vyplyvajicich trzeb. V roce
2008 dosahla TSS celkovych vyiiose vysi 903 mil. K a vysledek hospodeni gred zdagnim ¢inil 73 mil. Kg.

Vyzkumny Ustav Zeleznkni, a. s.

Hlavnim gredmstem podnikani VUZ je zkouSeni kolejovych vozidel ZiauSebnim centru VUZ ve Velimifipnémz dochéazi k
praktickému owiovani technickych paramétra vlastnosti Zeleztmich kolejovych vozidel na zkuSebnich tratich vhtkéa
malého zkuSebniho okruhu. VUZ je gasré poskytovatelentady akreditovanych zkouSek; jedna se zejména oSkkgizdnich,
dynamickych a tratlnich vlastnosti vozidel, zkousky zabezpeacich z#zeni, zkousky elektromagnetické kompatibility,
hlukové zkouSky apod. Tyto sluzby VUZ poskytujeenskym i zahradhim odkEratelim a vyuziva fi jejich realizaci nejen
zaizeni ZkuSebniho centra Velim, ale i dalSi pragsvikreditované zkuSebni laborgp jako nap pracovisé dynamického
zkuSebniho stavu, #aeni k prova#ni unavovych i dynamickych zkouSek vozidel a jejidsti wetns simulaci provoznich
podminek a provoznich stavozidel. Mezi nejvyznanmifjSi zahranini zakazniky VUZ pdt Alstom Transport Francie a Alstom
LHB Némecko, Ansaldobreda Italie, Bombardier Francie ath/diurbo Lokomotivtechnik. DalSim vyznamnyniegnétem
ginnosti VUZ je posuzovani shody privknteroperability a o#fovani subsystéins technickymi pozadavky na interoperabilni
Zeleznéni systém, a to ve vSech jeho zakladnich oblastenfrastruktura, energig¢izeni a zabezgeni a kolejovéa vozidla. VUZ
vytvoril za rok 2008 zisk fed zdagnim ve vySi 51,3 mil. K a dosahla celkovych vynibse vysi 214,2 mil. K.

Jidelni a lizkové vozy, a.s.

JLV je vyznamnou evropskou spdiesti v oblasti ubytovacich a stravovacich sluzeteleznéni osobni doprav V oblasti
nocni dopravy spolupracuji JLV se Svycarskou spbsti CityNightLine se sidlem v Curychu @nmeckou spoknosti DB
Autozug se sidlem v Dortmundu, které se vérawoku 2007 slotily pod obchodni zn&ku City Night Line. JLV dale
pokratovaly v pisobeni v jedné z vedoucich mezinarodnich organizatioru - IRCG (International Rail Catering Group). V
roce 2008 se JLV zatily na splréni svého zékladniho podnikatelského 2am provozovani sluzeb ve vozech specialni stavby
Ceskych drah, ifpadré jinych Zelezninich doprava. JLV vytvarily za rok 2008 zisk fed zdagnim ve vysi 16,1 mil. K a
dosahla celkovych vynésse vysi 357,0 mil. K.

8. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho poslednfejwné auditovanédetni za¥rky do data vyhotoveni Prospektu nedoslo k zadné
podstatné negativni zme vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znaanktera by réla vliv na jeho finatini situaci.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistotyptaeky, zavazky nebo udélosti, které by igmgienou pravédpodobnosti
mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta n&Zy finaréni rok.

Dne 1&ervna 2009 vIAd&R pijala usnesend. 686, kterym bylo rozhodnuto o uveéhi ¢astky 3,2 mid. K ze statniho rozgtu
na dofinancovani regionalni drazni dopravy v ro€®® Toto rozhodnuti bylo jiz zakomponovano ddslpSnych smluv
uzawenych mezi spotmosti Ceské drahy a jednotlivymi Gzerspravnimi celky a tyto finami prostedky jsou postugh
hrazeny na &t CD. Dne 31.srpna 2009 vladaR piijala usneseng. 1132, kterym schvaluje dlouhodoboudadt statu na
financovani dalkové a regionalni dopravy. Tyto prdky maji byt ministerstvem financi zapracovéany mipravy navrli
statnich rozpett Ceské republiky a #dridobych rozpstovych vyhled: na léta 2010 az 2019. Podle vliadniho usneseni maji
kraje uzavit s dopravci v regionalni Zelezni dopra¢ smlouvu o viejnych sluzbach na dobu alesipdesiti let a zavazat se
kazdor@né navySovat prosédky na Uhradu kompenzace alaspw piristky odpovidajici pgimérnému r@nimu indexu
spotebitelskych cen. Na zakladohoto usneseni ma zardiveninisterstvo dopravy uzéit desetiletou smlouvu o zavazkuremé
sluzby na zaji#ni dopravnich pdeb statu osobni Zelezni dopravou, a to se spotesti Ceské drahy. Tato smlouva méa
umoznit postupné otvirani trhu Zeleamii osobni dopravy tak, aby v obdobi let 2010-20¢® lptevreno az 75% trhu wejné
dalkové Zelezini osobni dopravy. Tato rozhodnuti je nyni z&guit implementovat prag&dnictvim smluvni dokumentace. V
souwsasné dob se pracuje natfpraw piisluSnych smiuv.

9. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl progn6zu nebo odhad zisku degidu nezahrnout.
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10. SPRAVNI, RIDICi A DOZOR Ci ORGANY

10.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA

Funkce Jméno Pracovni adresa

piedseda fedstavenstva |  Ing. Petr Zaluda Ceské drahy, a.s., Praha 1, K&t L. Svobody 1222, RS110 15

¢len predstavenstva

Ing. Antonin Blazek

Ceské drahy,

a.s., Praha 1, k&b L. Svobody 1222, F'S110 15

¢len predstavenstva

Ing. Josef Bazala

Ceské drahy,

a.s., Praha 1, k&b L. Svobody 1222, FS110 15

¢len predstavenstva

Ing.idiKolar, Ph.D.

Ceské drahy,

a.s., Praha 1, K&t L. Svobody 1222, RS110 15

¢len predstavenstva

Ing. Milan Matzenauer

Ceské drahy,

a.s., Praha 1, K&t L. Svobody 1222, RS110 15

¢len predstavenstva

Ing. Michal Nebesky

Ceské drahy, a.s., Praha 1, K&t L. Svobody 1222, RS110 15

10.2  DOZORCI RADA EMITENTA
Funkce Jméno Pracovni adresa
piedseda dozet rady JUDr. Jaroslav Krél, CSc Ministerstvo dopr&R., Praha 1, N&kZi L. Svobody 1222, RS

11015

¢len dozoti rady

Ing. Karel Bezina

Ruska 1242/180, Praha 10¢P®0 00

¢len dozoti rady

Vladislav Vokoun

Ugedi OSZ P.0.Box 192, Praha 7(P$70 04

¢len dozoki rady

Antonin Leitgeb

Ugtdi OSZ P.O.Box 192, Praha 7, 170 04

¢len dozoti rady

Zdegrk Prosek

Poslaneckasnovna 'R, Srémovni 4, Praha 1, FS118 26

¢len dozoti rady

JUDr. Martin Roman

CEZ, a.s. Duhova 2/1444, Praha 4(PBI0 53

¢len dozoki rady

Ing. Tomas Chalanek

E. Benese 15/21, §oastPSC 736 01

¢len dozoki rady

PhDr. Jan Bitter

ZV OSZ — DKV Praha, Chod@v8k/1476 141 00 Praha 4

¢len dozoti rady

JUDr. Pavel Skvara, MBA

Ministerstvo doprav, Praha 1, NaeZi L. Svobody 1222, RS

110 15
10.3  RIDICI VYBOR
Funkce Jméno Fun,kce v ramei h§lusneho Pracovni adresa
organu statni spravy

piedseddidiciho vyboru Mgr. Roman Bek, | nAmsstek ministra dopravgR | Ministerstvo dopravyCR, Nak. L.

MBA Svobody 1222, Praha 1, €310 15
mistofedseda  fidiciho | JUDr. Pavel Skvéral naméstek ministra dopravfR | Ministerstvo dopravyCR,v Nak. L.
vyboru MBA Svobody 1222, Praha 1, S110 15

¢lentidiciho vyboru

Ing. Eduard Havel

néstek ministra dopravgR

Ministerstvo dopravyCR, Nak. L.
Svobody 1222, Praha 1, €310 15

¢lenftidiciho vyboru

Ing. Bohumil Haase

reditel vKanceIk ministryrg
obranyCR

Ministerstvo obrany’R, Tychonova 1,
Praha 6, P8 160 00

¢lentidiciho vyboru

Ing. Miroslav Kalous

ndstek ministra pro mistn
rozvojCR

=<

Ministerstvo pro mistni rozvojCR
Starongstské nam. 6, Praha 1, ®9
110 15

D

¢lenftidiciho vyboru

JUDr. Petr Polak

néstek ministra pimyslu a
obchoduCR

Ministerstvo pimyslu a obchod{’R
Na Frantisku 32, Praha 1, €310 15

¢lenftidiciho vyboru

Ing. Miloslav Miiller

feditel Kabinetu  ministrg

financiCR

Ministerstvo financiCR Letenska 15

Praha 1, P§118 10
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10.4 OBCHODNI VEDENI EMITENTA

Funkce Jméno Pracovni adretnt obchodniho vedeni Emitenta

generalnieditel Ing. Petr Zaluda Ceské drahy, a.s., Praha 1, &b L. Svobody 1222, RS110 15

nantstek generalnihteditele | Ing. Antonin Blazek Ceské drahy, a.s., Praha 1, K&t L. Svobody 1222, BS110 15
pro osobni dopravu

nantstek generalnihteditele | Ing. Jii Kolék, Ph.D. Ceské drahy, a.s., Praha 1, K&t L. Svobody 1222, S110 15
pro provoz

nantstek generalnihteditele | Ing. Michal Nebesky Ceské drahy, a.s., Praha 1, k&b L. Svobody 1222, RS110 15
pro ekonomiku

namestek generalniheditele | Ing. Milan Matzenauer | Ceské drahy, a.s., Praha 1, k&b L. Svobody 1222, RS110 15
pro spravu majetku

namestek generalniheditele | Ing. Pavel Svagr, CSc.| Ceské drahy, a.s., Praha 1, K&b L. Svobody 1222, RS110 15
pro personalni zalezitosti

nangstek generalniheditele | Ing. Miroslav Sebia Ceské drahy, a.s., Praha 1, k&b L. Svobody 1222, RS110 15
pro obchod a marketing

10.5 STRET ZAJM U NA UROVNI SPRAVNICH, RiDICICH A DOZOR CiCH ORGAN ¥/

Emitent si neni &dom zadného moznéhorediu zajni mezi povinnostmicleni predstavenstva a dozdrrady Emitenta k
Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymiydonostmi.

10.6 DODRZOVANI PRINCIP U SPRAVY A RiZENi SPOLE CNOSTI

Jedinym akciori@m Ceskych drah jeCeska republika. Stat vykonava prava akctené akciové spolmosti Ceské drahy
prostednictvimiidiciho vyboruRidici vybor tvdi ti viadou pisemi powteni zandstnanci ministerstva dopravy a po jednom
vladou pisem& powireném zarsstnanci Ministerstva financi, Ministerstva obranjnisterstva pimyslu a obchodu a
Ministerstva pro mistni rozvoj. Spolupradegstavenstva a dozbdrady:

PREDSTAVENSTVO

Operativnitizeni a obchodni vedeni spatesti, Wetns fadného vedenisétnictvi, vykonava a zajisje Fredstavenstvo, které ma
Sestlend. Cleny predstavenstva voli a odvolava Dogiorada. Pedstavenstvo zaseda podleipby, nejméd viak jednou zait
meésice. Pedstavenstvo rozhoduje zejména: (i) o vSech zakgith spoliosti, nejsou-li vyhrazeny valné hronsafl/ dané
piipack Ridicimu vyboru) nebo Dozdir rads, (i) schvaluje po projednani s odborovymi orgasimi volebnitad upravujici
volbu ¢leni Dozoki rady volenych zagstnanci spolkénosti a (iii) rozhoduje o nakladani s majetkem eprodsti. Redstavenstvo
sefidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromaedidicim vyborem), jsou-li v souladu s pravniniegpisy a stanovami

spolenostiCeské drahy, a.s.

DOZORCI RADA

Dozori rada méa dedt ¢lend. Dv& tretiny ¢lend voli valna hromada, jednudetinu voli zanstnanci podle volebnihsddu
schvéaleného iRedstavenstvem po projednarfigtusnymi odborovymi organy. Fuéki obdobi je pt let. Dozoti rada zaseda
podle poteby, nejméa vSak &tyrikrat roéngé. Dozoki rada dohlizi na vykon ggobnosti Bedstavenstva a uskdt®vani
podnikatelské&innosti spolénosti. Mezi nejvyznam#Si okruhy misobnosti se&adi: (i) prezkoumani zpravy o podnikatelské
¢innosti a kontrola hospo#ni spolénosti, (ii) schvaleni podnikatelského plantetns podnikatelské strategie a (iii) &ldje
piedchozi souhlas s nakladanim majetku, je-li takmstup vyZadovan stanovami samiestiCeské drahy, a.s.

RIDICI VYBOR

Akcion& vykonava sva prava praéetnictvimRidiciho vyboru, ktery je nejvy3sim organem spotesti. Ridici vybor vykonava
pasobnost valné hromady spahsti. Ridici vybor se schazi nejménvakrat réné a rozhoduje o otazkach, které musisye
zakon nebo stanovy spetestiCeské drahy, a.s.

COMPLIANCE
Kontrola dodrzovani pravnich povinnosti stanovenpcvnimi gedpisy a soulad vifitich gedpidi spol€nosti sceskym
pravnimiradem spadé daipobnosti odboru pravniho.

TRANSPARENTNOST

SkupinaCeskych drah seidi pravidly transparentnosti, které $pa@ji v otewenosti, komunikaci a odpégnosti. Nedilnou
souasti fizeni skupiny jsou otégna jednani, odkryvani finamich skuténosti v jejich plném rozsahu, svoboda informaci,
planovani rozpéti a jejich nasledna kontrola, pravidelné interniigudteré jsou nasledovany okamzitym planiseni vystup

a vdejné rozhodovani vrcholového managementu. VeSketéurdentace, podklady a materialy, argumenty prorati,p
rozhodnuti a rozhodovaci procesy samotné a findtaledky jsou viejné a véejré archivované. Transparentnost odstie
bariéry, které zamezuji svobodnému a volnémistppu ke korporatnim, politickym a osobnim infooim a k stanovam,
pravidiam a proceém, pomoci kterych se speéteostiidi. Transparentniifstup kiizeni spolénosti ochréuje zangstnance i
spolenost.

RIZENI RIZIK
SkupinaCeské drahy pibéZzré a dlouhodob sleduje a vyhodnocuje vSechna vyznamna podnikéteigika, zejména rizika
cenova, kreditni a riziko likvidity.
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11. HLAVNI AKCIONA R

Hlavnim akcionfem jeCeska republika, ktera vykonavéa sva prava pedstictvimRidiciho vyboru v psobnosti valné hromady.
Povaha kontroly ze strany hlavniho akcingyplyva z pimo vlasténého 100% podilu akcii Emitenta a ustanoveni Zakona
akcioveé spolénostiCeskeé drahy. Zadna ujednani, ktera by mohla véstrkeé kontroly nad Emitentem nejsou znama.

12. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINAN CNi SITUACI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

12.1 ROCNI FINAN CNi UDAJE

Auditovana konsolidovanacétni zaerka Emitenta za detni obdobi kotici 31. prosincem 2008 sestavena v souladieskymi
standardy finagniho vykaznictvi je uvedena ve Vi zpra¥ Emitenta za rok 2008, str. 55 az 107.

Auditovana konsolidovanacétni zaerka Emitenta za detni obdobi kotici 31. prosincem 2007 sestavena v souladieskymi
standardy finagniho vykaznictvi je uvedena ve Vyii zpra¥ Emitenta za rok 2007, str. 69 az 111.

Vyroky auditora ke konsolidované a nekonsolidovéggtni za¢rce za rok 2008 jsou uvedeny ve V§md zpraw emitenta za rok 2008,
str. 53 a 54.

Vyroky auditora ke konsolidované a nekonsolidovéggtni za¢érce za rok 2007 jsou uvedeny ve V§md zpraw emitenta za rok 2007,
str. 67 a 68.

Udaje jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz KapInformace zahrnuté odkazem).
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12.2

MEZITIMNI FINAN CNi UDAJE

12.2.1 Nekonsolidované udaje k 30. 62009 v tis. K.

Nekonsolidované Gdaje nebyly&eny auditorem.

PROSPEKT DLUHOPISU

ROZVAHA
oznag AKTIVA B&2né Gcetni obdobi Minulé 8. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b 1 2 3 4

AKTIVA celkem 87 536 165 -33 020 497 54 515 668 60 381 658
B. Dlouhodoby majetek 82 505 360 -32 931 840 49 573 520 49 435 433
B.. [Dlouhodoby nehmotny majetek 2 926 026 -2 503 831 422 195 497 938
B.1.2. [Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 103 872 - 102 695 1177 53
B..3. |Software 696 642 - 480 592 216 050 424 243
B.l.4. |Ocenitelnd prava 1947 247 -1919 784 27 463
B.1.6. |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 760 - 760
B.1.7. |Nedokonceny dlohodoby nehmotny majetek 177 505 177 505 73 642
B.Il. |Dlouhodoby hmotny majetek 68 330 753 -30 428 009 37902 744 37 068 297
B.Il.1.|Pozemky 6 453 315 -3277 6 450 038 6503 124
B.Il.2.|Stavby 16 843 480 -8 162 164 8 681 316 8 254 394
B.I1.3.|Samostatné movité véci a soubory movitych véci 42 686 654 -22 262 384 20424 270 19 184 939
B.I1.6.Jiny dlouhodoby hmotny majetek 4210 - 184 4026 4 034
B.11.7. |Nedokonéeny dlouhod.hmotny majetek 1007 846 1007 846 1461 372
B.11.8. |Poskyt.zélohy na dlouhod.hmotny majetek 1 335 248 1 335 248 1 660 434
B.lIl. |Dlouhodoby finanéni majetek 11248 581 11248 581 11869 198
B.lI.1]Podily v ovladanych a fizenych osobach 10 787 524, 10 787 524 11 445 341
B.I11.2|Podily v Gi¢etnich jednotkach pod podstatnym vlivem 174 316 174 316 148 620
B.I11.3|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 272 937 272 937 275 237
B.I11.5)Jiny dlouhodoby finanéni majetek 13 804 13 804
C. Obézna aktiva 4977 267 - 88657 4888 610 10770 323
C.. |zasoby 1578 414 -5929 1572 485 1294 589
C.l.1. [Material 1572994 -5929 1567 065 1284831
C.1.2. INedokonéena vyroba a polotovary 248
C.1.5. [ZbozZi 4532 4532 4474
C.1.6. |Poskytnuté zalohy na zasoby 888 888 5036
C.Il. |Dlouhodobé pohledavky 58 992 - 130 58 862 25573
C.I1.5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 3024 3024 1006
C.11.7.]1Jiné pohledavky 55 968 - 130 55 838 24 567
C.IIl. |Kratkodobé pohledavky 2891162 - 82598 2 808 564 2532127
C.lII.1{Pohledavky z obchodnich vztahu 1980 142 - 78962 1901180 1741333
C.lI1.6{Stét-dariové pohledavky 230 702, 230 702 336 062
C.I1I.7|Kratkodobé poskytnuté zalohy 141 856 141 856 320 127
C.I11.8| Dohadné Ucty aktivni 479 401 479 401 93 426
C.111.91Jiné pohledavky 59 061 - 3636 55 425 41179
C.IV. |Kratkodoby finanéni majetek 448 699 448 699 6918 034
C.IV.1|Penize 63 512 63 512 212 279
C.IV.2|Ugty v bankéch 385 187 385 187 27 254
C.IV.3|Kratkodobé cenné papiry a podily 6678 501
D.I.__|Casové rozligenf 53 538 53 538 175 902
D.l.1. [Naklady pfistich obdobi 53 538 53 538 175 840
D.l.2. |Komplexni néklady priStich obdobi 62
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PASIVA celkem 54 515 668 60 381 658
A~ |Viastni kapital 41 659 286 46 483 473
Al lzakladni kapital 20 000 000 20 000 000
AL 174Kladni kapital 20 000 000 20 000 000
Al [kapitalové fondy 20 990 609 21549 647
AllL femisni azio 16 256 957 16 438 595
AlL2. fostatni kapitalové fondy - 902 481 - 844 202
A3 | oceriovaci rozdily z precendni majetku a zavazkil 5636 133 5 955 254
Al |Rezervni fondy,nedglitelny fond a ostatni fondy ze zisku 273 525 152 690
AL Z&konny rezervni fond/Nedélitelny fond 92 419
A2 | statutami a ostatni fondy 181 106 152 690
AV Vysledek hospodareni minulych let 896 144 -390,081
A.IV.1. Nerozdéleny zisk minulych let 896 144
A-V-2-[Neuhrazena ztrata minulych let - 390081
AV Vysledek hospodareni bézného Gcetniho obdobi - 500 992 5171217
B. Cizi zdroje 12 658 709 13 736 663
B.I. Rezervy 128 220 121 344
B.L4. | ostatni rezervy 128 220 121 344
BI. [plouhodobé zévazky 4 563 691 4591 788
B.IL1. Zavazky z obchodnich vztahu 120 295 199 541
B.IL9. | 5ing zavazky 4 443 396 4392 247
B kratkodobe zavazky 5815 638 6276 784
B3 174vazky z obchodnich vztaht 4917 635 4 546 225
B.lIl.4. 1Zavazky ke spole&nikiim,&lendm druZstva a k

Gcastnikim sdruZeni 306 000
B.IL5. {2 svazky k zaméstnancam 692 297 679481
BAILE. Zéavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 348 804 350 071
BAIL7. I stat-dariové zavazky a dotace - 896 311 147 256
B.IL-8. 1k ratkodobe prijaté zalohy 101 346 120921
B0 pohadné aéty pasivni 650 949 124293
ENTTIEEY P zavazky 918 2537
B.V- |Bankovni Gvéry a vypomoci 2151160 2746 147
B.V-1 gankovni Gvéry dlouhodobé 1 503 869 1742 709
B.IV-2- 1k ratkodobé bankovni tvéry 647 291 1004038
Cl |easové rozligeni 197 673 161 522
C11- vydaje pristich obdobi 22522 5702
€12 {vynosy pistich obdobi 175 151 155 820
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PROSPEKT DLUHOPISU

ozn. TEXT Bé&zné ucetni obdobi Minulé ugetni obdobi
a b 5 6
I |Trzby za prodej zbozi 7734 7878
A. |Néklady vynaloZené na prodané zbozi 5617 10138
+ |Obchodni marze 2117 -2260
II. |Vykony 9705 543 12 815 473
Il.1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb 9 602 048 12 720 942
I1.2.|Zména stavu zasob vlastni ¢innosti - 231 1944
11.3. |Aktivace 103 726 92 587
B. |Vykonova spotieba 8 130 668 9 565 924
B.1. |Spotfeba materialu a energie 3490 363 3822762
B.2. |Sluzby 4 640 305 5743162
+ |Pfidana hodnota I.-A.+II.-B. 1576 992 3247 289
C. |Osobni naklady 10 020 071 12 053 289
C.1.|Mzdové naklady 7 319 382 8 718 669
C.2.|Odmény ¢lenim organt spole¢nosti a druzstva 4494 4 405
C.3.|Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 2 346 105 2895 827
C.4.|Socialni naklady 350 090 434 388
D. |Dané a poplatky 9623 35199
E. |Odpisy dlouhod.nehmotného a hmotného majetku 1679 746 1710114
Ill. |Trzby z prodeje dlouhodob. majetku a materialu 890 548 1792 542
11.1.|'Trzby z prodeje dlouhodob. majetku 196 178 667 984
11.2.]'Trzby z prodeje materialu 694 370 1124 558
F. |zustatkova cena prodaného dlouhodob. majetku a materialu 696 621 1204 343
F.1. |Zustatkova cena prodaného dlouhodob. majetku 52 615 160 614
F.2. |Prodany materiél 644 006 1043729
G ﬁ;j:;ﬂs:)a;é?kr;zceﬂr)\;jb?pravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich -50946 -3685
IV. |Ostatni provozni vynosy 9 631 805 7093 249
H. |Ostatni provozni naklady 200 125 355 442
* |Provozni vysledek hospodareni - 500 895 -3 221 622
VI. | Trzby z prodeje cennych papirt a podill 57 4586
J. |Prodané cenné papiry a podily 57 4586
VII. |Vynosy z dlouhodob.fin.majetku 62 101 5332
VI1.3./Vynosy z ostatniho dlouhodob.fin.majetku 62 101 5332
VIIl. |Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 18 592 80 260
X. [Vynosové uroky 2493 5593
N. |Nékladové uroky 96 897 124121
XI. |Ostatni finan¢ni vynosy 54 294 87 101
O. |Ostatni finan¢ni naklady 46 097 64 756
* |Finanéni vysledek hospodareni -5514 -10591
Q. |Dani z pfijml za béznou ¢innost 507 531
Q.1.|splatna 507 531
* 1Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost - 506 916 -3232 744
Xlll. |Mimoradné vynosy 41 360 11982 554
R. |Mimoradné naklady 35436 3578593
* IMimoradny hospodarsky vysledek 5924 8 403 961
** \Vysledek hospodareni za G€etni obdobi (+/-) - 500 992 5171217
*+* 1\/ysledek hospodareni pfed zdanénim - 500 485 5171748
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12.2.2 Nekonsolidované Udaje k 30. & 2008 v tis. K.

Nekonsolidované Udaje nebyly&eny auditorem.

PROSPEKT DLUHOPISU

ROZVAHA
oznad AKTIVA B&Zné Ucetni obdobi Minulé . obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b 1 2 3 4

AKTIVA celkem 90 703 601 -30 321 943, 60 381 658 53 506 892
B. Dlouhodoby majetek 79 695 643 -30 260 210, 49 435 433 45 593 622
B...__|Dlouhodoby nehmotny majetek 3 058 985 -2 561 047 497 938 712 855
B.1.2. |Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 102 652 - 102 599 53 66
B.I.3. |Software 1148 935 - 724 692 424 243 52 370
B.1.4. |Ocenitelna prava 1732 996 -1 732 996
B.1.6. |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 760 - 760 85
B.1.7. |Nedokonc¢eny dlohodoby nehmotny majetek 73 642 73642 660 340
B.1.8. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehm.majetek -6
B.II. [Dlouhodoby hmotny majetek 64 767 460 -27 699 163 37068 297 42 125 126
B.II.1.|Pozemky 6 508 999 -5875 6503124 7161813
B.I1.2.|Stavby 16 257 237 -8 002 843 8254 394 9888 094
B.11.3.]|Samostatné movité véci a soubory movitych véci 38 874 982 -19 690 043 19 184 939 22 430 190
B.11.6.]Jiny dlouhodoby hmotny majetek 4 436 - 402 4034 4 140
B.II.7.|Nedokonc¢eny dlouhod.hmotny majetek 1461372 1461372 1644 116
B.11.8.|Poskyt.zalohy na dlouhod.hmotny majetek 1 660 434 1660 434 996 773
B.IIIl._|Dlouhodoby finanéni majetek 11 869 198 11869 198 2755641
B.1I1.1]Podily v ovladanych a fizenych osobach 11 445 341 11 445341 2 351 405
B.1I1.2]Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 148 620 148 620 128 999
B.111.3]Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 275 237 275 237 275 237
C. Obé&zn4 aktiva 10 832 056 - 61733 10 770 323 7 860 016
c.l. |zasoby 1303 753 - 9164 1294 589 1470 554
C.L1. |Material 1293 995 -9164 1284831 1437578
C.1.2. |INedokonéend vyroba a polotovary 248 248 20 157
C.L.5. |ZbozZi 4474 4474 10 494
C.1.6. |Poskytnuté zalohy na zasoby 5 036 5036 2 325
C.Il._|Dlouhodobé pohledavky 25698 - 125 25573 17 480
C.II.1.]Pohledavky z obchodnich vztaht 87
C.I1.5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 1006 1006 8 560
C.I1.7.]Jiné pohledavky 24 692 - 125 24 567 8 833
C.III. |Kratkodobé pohledavky 2584 571 - 52 444 2532127 5487 930
C.II1.1}Pohledavky z obchodnich vztaht 1 788 996 - 47 663 1741333 4336 177
C.I11.6] Stat-dariové pohledavky 336 062 336 062 20 343
C.I11.7]Kratkodobé poskytnuté zalohy 320 127 320 127 268 411
C.111.8] Dohadné Uty aktivni 93 426 93 426 722 391
C.I11.94Jiné pohledavky 45 960 -4781 41179 140 608
C.IV. |Kratkodoby finan¢ni majetek 6918 034 6918 034 884 052
C.IV.1|Penize 212 279 212279 487 037
C.IV.2{Uéty v bankach 27 254 27254 394 907
C.IV.3|Kratkodobé cenné papiry a podily 6 678 501 6678 501 2108
D.l._|Casové rozligeni 175 902 175902 53 254
D.l.1. |N&klady pfiStich obdobi 175 840 175840 53 192
D.1.2. |[Komplexni naklady priStich obdobi 62 62 62
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PROSPEKT DLUHOPISU

oznag PASIVA B&zné Ggetni obdobi Minulé G&etni obdobfi
a b 5 6

PASIVA celkem 60 381 658 53 506 892
A Vlastni kapital 46 483 473 36 263 975
Al Zakladni kapital 20 000 000 20 000 000
A.l.l. |Zakladni kapital 20 000 000 20 000 000
All.  |Kapitalové fondy 21 549 647 16 288 731
All.1l. |Emisni azio 16 438 595 16 438 595
A.lIl.2. |Ostatni kapitalové fondy - 844 202 - 862 806
A.I.3. |Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 5955 254 712 942
A.lll.  |Rezervni fondy,nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 152 690 381 875
A.lll.2. |Statutarni a ostatni fondy 152 690 381875
A.IV. |Vysledek hospodareni minulych let -390 081 -449,399
A.IV.2. |Neuhrazena ztrata minulych let -390 081 - 449 399
AV. |Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi 5171 217 42 768
B. Cizi zdroje 13 736 663 16 881 442
B.l. Rezervy 121 344 136 298
B.l.4. |Ostatni rezervy 121 344 136 298
B.Il.  |Dlouhodobé zavazky 4591 788 4598 415
B.IIl.1. |Zavazky z obchodnich vztaht 199 541
B.Il.5. |Dlouhodobé pfijaté zalohy 311 996
B.11.9. |Jiné zavazky 4 392 247 4 286 419
B.IIl.  |Kratkodobé zavazky 6 276 784 8 807 190
B.1Il.1. |Zavazky z obchodnich vztahu 4 546 225 6 188 557
B4 ;i'ivazk'y j(e spolevénl"kilm,élenﬂm druzstva a k 306 000 2000

Gcastnikim sdruzeni
B.1I1.5. |Zavazky k zaméstnanciim 679 481 1050 422
B.1I1.6. |Zavazky ze socialniho zabezpec&eni a zdravotniho pojisténi 350 071 541 585
B.1I1.7. | Stat-dariové zavazky a dotace 147 256 179 511
B.111.8. |Kratkodobé pfijaté zalohy 120 921 446 015
B.111.10| Dohadné uéty pasivni 124 293 396 499
B.1I1.11}Jiné zavazky 2 537 2601
B.IV. |Bankovni Gvéry a vypomoci 2746 747 3339 539
B.IV.1. | Bankovni Gvéry dlouhodobé 1742 709 2085533
B.IV.2. |Kratkodobé bankovni Gvéry 1004 038 1254 006
C.I.  |Casové rozlieni 161 522 361 475
C.I.1. |Vydaje pfistich obdobi 5702 43 332
C.1.2. |Vynosy pfistich obdobi 155 820 318 143

44/51



VYKAZ ZISK U A ZTRAT

PROSPEKT DLUHOPISU

TEXT Bé&zné ucetni obdobi Minulé G&etni obdobi
b 5 6

Trzby za prodej zboZzi 7878 107 313
Néklady vynaloZené na prodané zbozi 10138 85525
Obchodni marze - 2260 21788
Vykony 12 815 473 27 609 081
Trzby za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb 12 720 942 27 412 671
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 1944 18 838
Aktivace 92 587 177 572
Vykonova spotieba 9 565 924 16 395 480,
Spotieba materialu a energie 3822762 5280121
Sluzby 5743 162 11 115 359
Pfidana hodnota I.-A.+I1.-B. 3247 289 11 235 389
Osobni naklady 12 053 289 15 903 753|
Mzdové naklady 8 718 669 11 499 746
Odmeény ¢lenim organu spole¢nosti a druzstva 4 405 2 346
Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 2 895 827 3843917
Socialni naklady 434 388 557 744
Dané a poplatky 35199 22982
Odpisy dlouhod.nehmotného a hmotného majetku 1710114 2071213
Trzby z prodeje dlouhodob. majetku a materialu 1792 542 526 658
‘Trzby z prodeje dlouhodob. majetku 667 984 195170
‘Trzby z prodeje materialu 1124558 331488
Zustatkova cena prodaného dlouhodob. majetku a materialu 1204 343 348 258
Zustatkova cena prodaného dlouhodob. majetku 160 614 32374
Prodany materiél 1043729 315 884
ﬁg:j:;ﬂs;;vét:{;zﬂetr)\;(a)\b?pravnYCh polozek v provozni oblasti a komplexnich - 3685 -9323
Ostatni provozni vynosy 7 093 249 6954 273
Ostatni provozni naklady 355 442 295 008
Provozni vysledek hospodareni -3 221 622 84 429
Trzby z prodeje cennych papirt a podilu 4586

Prodané cenné papiry a podily 4586

Vynosy z dlouhodob.fin.majetku 5332 25032
Vynosy z ostatniho dlouhodob.fin.majetku 5332 25032
Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 80 260

Vynosoveé Uroky 5593 6522
Nékladové uroky 124 121 111 409
Ostatni finanéni vynosy 87 101 183 429
Ostatni finanéni naklady 64 756 163 039
Finan¢ni vysledek hospodareni -10591 - 59 465
Dari z pfijma za béZnou ¢innost 531 1792
splatna 531 1792
Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost -3232744 23172
Mimoradné vynosy 11 982 554 64 216
Mimoradné naklady 3578593 44 620
Mimoradny hospodarsky vysledek 8 403 961 19 596
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12.3  SOUDNI A ROZHOD Ci RIZENI

Dle nejlepSiho domi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obgwedeslych 12 #siail neprobihala, jakakoli soudni, spravni
nebo rozhoti fizeni, ktera mohla mit nebo v nedavnédotila vyznamny vliv na finaini situaci nebo ziskovost Emitenta nebo
jeho skupiny.

12.4  VYZNAMNA ZM ENA FINAN CNi NEBO OBCHODNI SITUACE EMITENTA

Dne 1&ervna 2009 vIAd&R piijala usnesend. 686, kterym bylo rozhodnuto o uveéhi ¢astky 3,2 mid. K ze statniho rozgtu

na dofinancovani regionalni drazni dopravy v ro@®® Toto rozhodnuti bylo jiz zakomponovano déslpSnych smluv
uzawenych mezi spotmosti Ceské drahy a jednotlivymi Gzerspravnimi celky a tyto finami prostedky jsou postugh
hrazeny na &t CD.

Dne 31.srpna 2009 vladéR prijala usnesent. 1132, kterym schvaluje dlouhodobotiadt statu na financovani dalkové a
regionalni dopravy. Tyto prasdky maji byt ministerstvem financi zapracovanypiifpravy navrlii statnich rozpett Ceské
republiky a stedrédobych rozpstovych vyhledi na léta 2010 az 2019. Podle vladniho usneseni kregg uzatit s dopravci

v regionalni Zelezihi dopra¢ smlouvu o véejnych sluzbach na dobu alesipdesiti let a zavazat se kazd&m® navySovat
prostedky na Ghradu kompenzace alaspqxiristky odpovidajici pimérnému r@nimu indexu spdebitelskych cen. Na zaklad
tohoto usneseni ma zardveinisterstvo dopravy uz#é¥ desetiletou smlouvu o zavazkuiemé sluzby na zaji&i dopravnich
potieb statu osobni Zelezni dopravou, a to se spotesti Ceské drahy. Tato smlouva ma umoZnit postupné otivirdu
Zeleznéni osobni dopravy tak, aby v obdobi let 2010-20y1® bteweno az 75% trhu wejné dalkové zelezémi osobni dopravy.
Tato rozhodnuti je nyni zagebi implementovat pragdnictvim smluvni dokumentace. V gasné dob se pracuje naifpraw
ptislusnych smiuv.

13. DOPLNUJICi UDAJE

13.1 ZAKLADNI KAPITAL

Zéakladni kapital Emitenta je pinsplacengini 20.000.000.000 K a je tvden 20 kusy akcii na jméno v listinné podole
jmenovité hodnat 1.000.000.000 KkaZda. Akcie jsouigvoditelné pouze stedchozim souhlasem viadigské republiky.

13.2 ZAKLADATELSKE DOKUMENTY A STANOVY

Stanovy: Platné zani stanov Spolmosti bylo schvaleno 23.9.2009. Cile &eliEmitenta jsou upraveny
specifikaci v pednetu podnikani — jedna sedaének 3 stanov. Stanovy jsou v souladu s Obchodnim
zakonikem uloZeny ve shirce listin v obchodnimtiijs.

ZaloZeni Spolaosti: Spolénost vznikla na zakladZakona o akciové spaleosti Ceské drahy. Jedinym zakladatelem
Spole&nosti byl stét.

Zakladatelska listina: Spolgnost byla zaloZena v souladu s pravriidemCeské republiky za podminek stanovenych
Zakonem o akciové spaleosti Ceské drahy ke dni 10.7.2002, kdy vi&deské republiky schvalila
zakladatelskou listinu detné stanov spoknosti.. Cile a &l Emitenta jsou upraveny specifikaci
v predntu podnikani — jedna sedének 6 zakladatelské listiny. Zakladatelska lstje v souladu s
Obchodnim zékonikem uloZena ve sbirce listin v odofm rejstiku.

Prednet ¢innosti: Predmét podnikani Emitenta je uveden &danku 3 stanov Emitenta a v kapitole 6.1.1feffed
podnikani Emitenta“ tohoto Prospektu.

14. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent nemé& uzdeny smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavanebo naroku kteréhokatiena skupiny, ktery by byl
podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazkyzZitelim cennych papirna zaklad emitovanych cennych papir

15. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALC U A PROHLASENI O JAKEMKOLI ZAJMU

Do dokumentu neni zazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedoéazjzdec.

Nekteré informace uvedené v Prospektu pochazejitetich stran. Takové informace bylyesreé reprodukovany a podle
védomosti Emitenta a v fifd, ve které je schopen to zjistit z informaciigpenych gislusnou teti stranou, nebyly vynechany
Zadné skutinosti, kvili kterym by reprodukované informace byly fiepné nebo zavéjici.

16. ZVEREJIJNENE DOKUMENTY

PIné zréni povinnych auditovanych finanich vykas Emitenta ¢etr® piiloh a auditorskych vyrakk nim jsou na pozadani k
nahlédnuti v pracovni dély sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach

TamtézZ jsou k dispozici vytmi a pololetni zpravy. Veskeré dalSi dokumenty ¢endy uva@né v tomto Prospektu a tykajici se
Emitenta, ¥etrg historickych finaknich Gdaji Emitenta a jeho démych spolénosti za kazdy ze dvou finamich roki
piedchazejicich uwejnéni tohoto Prospektu, jsou ro%n k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téz mozaélédnout do
zakladatelskych dokumena stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bddou na uvedenych mistech k dispozici po dobingédi tohoto Prospektu.
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VII. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvat&n Dluhopig se doporduje, aby se poradili se svymi pravnimi aidaymi poradci o déovych a devizav
pravnich dsledcich koug prodeje a drzeni dluhopisa pfjimani plateb Grok z dluhopig podle da@ovych a devizovych
predpisi platnych vCeské republice a v zemich, jejichz jsou rezidgakoZ i v zemich, v nichz vynosy z drzeni a prodeje
dluhopisi mohou byt zdamy.

Nasledujici stredné shrnuti zd#ovani dluhopig a devizové regulace @eské republice vychazi zejména ze zakort86/1992
Sh., o danich z/fimii, ve z@ni pozdjSich pedpisi (dale jen,zakon o danich zijma“), a zdkona’. 219/1995 Sh., devizovy
zakon, ve zmi poz@jSich pravnich pedpisi, a souvisejicich pravnich/gdpisi Gcinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu,
jakoz i z obvyklého vykladechto zakor a dalSich pedpisi uplatiovanéhaceskymi spravnimisady a jinymi statnimi organy a
zndmého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Praapleskeré informace uvedené nize se moldait mzavislosti na zémach

v prisluSnych pravnich/gdpisech, které mohou nastat po tomto datu, nehgkladu &chto pravnich pedpisi, ktery nize byt
po tomto datu uplgbvan.

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve fonrozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplame @i splatnosti dluhopisu a jeho
niz§im emisnim kurzemipvydani dluhopisu) vyplaceny fyzické osotktera jeceskym daovym rezidentem (neb&eské stalé
provozovr fyzické osoby, ktera nereskym déaovym rezidentem) podléha srazkové dani vybiranéroja (tj. emitentemifp
Uhradt Uroku). Sazba této srazkové da&mi 15 % (pro rok 2010). VySe uvedena srazkasdaadstavuje konmé zdagni Uroku
v Ceské republice.

Urok (zahrnujici téZ vynos ve foenrozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplame i splatnosti dluhopisu a jeho
niz§im emisnim kurzemipvydani dluhopisu) vyplaceny pravnické ogpktera jeceskym daovym rezidentem (nebieské stalé

provozovr pravnické osoby, ktera netgskym daovym rezidentem), tid sowsast obecného zakladu datéto pravnické osoby
a podléha fslusné sazbdare z pijmi pravnickych osob (19 % pro rok 2010).iDaeni v tomto fipad vybirana srazkou u
zdroje (tj. emitentemipuhrac Groku).

Urok (zahrnujici téZ vynos ve fonrozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplame @i splatnosti dluhopisu a jeho
niz8im emisnim kurzemipvydani dluhopisu) vyplaceny fyzické nebo pravéidsols, kterd nenéeskym daovym rezidentem,
podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. entétlengdi Uhrad droku). Sazba této srazkové d&mi 15 % (pro rok 2010).

Smlouva o zamezeni dvojiho zéanmeziCeskou republikou a zemi, jejimZ jéjpmce Grok rezidentem, rize zdagni Groku v
Ceské republice vyldiit nebo sniZit sazbu danNarok na uplatni daré na zaklad rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojiho zdagni mize byt podmitn prokazanim skuteosti dokladajicich, ZergsluSna smlouva o zamezeni dvojiho zodrse

na gijemce platby Groku skutes vztahuje. Srazka darpredstavuje konmé zdagni uroku vCeské republice (s vyjimkou
rezident: ¢lenskych stédt Evropské unie nebo dalSich stétoricich Evropsky hospodsky prostor, kté jsou opravéni zahrnout
Urokovy pijem do Ezného zakladu d&m srazenou diazap@ist na vyslednou di@vou povinnost).

Zisky/ztraty z prodeje
Zisky z prodeje Dluhopisrealizované:
f) fyzickou osobou, ktera jgeskym d&ovym rezidentem, nebo

g) fyzickou osobou, ktera jeéeskym d&ovym nerezidentem, prdsdnictvim jeji stalé provozovny umisg vCeské
republice, nebo

h) fyzickou osobou, ktera jgeskym d@ovym nerezidentem zargdpokladu, Ze prodava dluhopis fyzické nebo praeénic
osolE, ktera jec¢eskym daovym rezidentem nebo stalou provozovnou nerezidéfigické nebo pravnické osoby)
umisgné vCeské republice,

se zahrnuji do obecného zakladu darpijmu fyzickych osob a podléhaji zdam sazbou danz pijma ve vysi 15 % (pro rok
2010).

Piijmy z prodeje dluhopisu fyzickych osob, jejichz celkovyifmy podil na zakladnim kapitélu a hlasovacich pchvemitenta
neprevySoval v dob 24 nesial pred prodejem dluhopis5 %, mohou byt za titych podminek osvobozeny od dan pijma,
pokud mezi nabytim a prodejem dluhdpigplyne doba alesfpic6 mesiai. Pripadna Uhrnna ztrata z prodeje vSech cennychipapir
(veetrg dluhopidi), kdy pjem z jejich prodeje neni osvobozen, v jednomipdacim obdobi je u vySe uvedenych fyzickych
osob d#éové neinna, pokud se vSak nejedna o cenné papitgzeaé v obchodnim majetku, o nichz tato fyzickéasdtuje

v souladu se zakonem éeinictvi.

Zisky z prodeje dluhopisrealizované:
a) pravnickou osobou, ktera §eskym daovym rezidentem, nebo

b) pravnickou osobou, ktera jeskym daovym nerezidentem, prdsdnictvim jeji stalé provozovny umisg vCeské
republice, nebo

c) pravnickou osobou, kterda jeeskym d#ovym nerezidentem zargupokladu, Ze prodava dluhopis fyzické nebo
pravnické osol ktera jeceskym d@ovym rezidentem nebo stalou provozovnou nerezid@pzické nebo pravnické
osoby) umisiné vCeské republice,
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se zahrnuji do obecného zékladu &@amiijmu pravnickych osob a podléhaji zdahzékladni sazbou d&rz prijma (19 % pro
rok 2010). Fipadné ztraty z prodeje dluhopisou u této kategorie osob ob&daiové Geinné.

V piipact prodeje dluhopis jejich viastnikem, ktery j&eskym d#@ovym nerezidentem (fyzickou nebo pravnickou osobou)
a sodasreé neni daovym rezidententlenského statu Evropské unie nebo dalSicli,skétré tvai Evropsky hospodéky prostor,
kupujicimu, ktery jeteskym rezidentem, nebo stalé provozbwaského d#ového nerezidenta umisié vCeské republice je
kupujici obec# povinen pi Ghradt kupni ceny dluhopissrazit zajini daré z prijma ve vysi 1 % z tohotoifimu. Toto zajistni
dart je nasledd zapateno na vyslednou davou povinnost prodavajicihoGeské republice.

Smlouva o zamezeni dvojiho zéan meziCeskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dlulsbpiezidentem, ize zdasni
ziski z prodeje dluhopis v Ceské republice vylaiit. Narok na uplateni da na zaklad reZimu upraveného smlouvou
0 zamezeni dvojiho zd&mi miZze byt podmisn prokazanim skudeosti dokladajicich, zefisluSna smlouva o zamezeni dvojiho
zdaréni se na fijemce platby skutamé vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahratmimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakongchleydavani a nabyvani neniGeské republice
predmitem devizové regulace. \tipads, kdy pisludna mezinarodni dohoda o ockrarpodpde investic uzakend meziCeskou
republikou a zemi, jejimzZ rezidentem j@j@mce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovodySi zachazeni, mohou cizozemsti
vlastnici Dluhopié za splgni uritych piedpokladi nakoupit pe&zni prostedky v cizi mdné za ¢eskou nénu bez devizovych
omezeni a transferovat tak vynos z Dluhbdpégistky zaplacené Emitentem v souvislosti s uptsin prava vlastnik Dluhopig

na gredsasné odkoupeni Dluhogis€Emitentem, fipadré splacenou jmenovitou hodnotu DiuhapisCeské republiky v cizi #mg.
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VIIl.  VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROK U VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsateqloZzeny jen jako vSeobecné informace pro charskiter pravni situace, a byly
ziskany z vejné pristupnych dokumefit Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohlaggkajici se Uplnosti informaci zde
uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhépiyy se newli spoléhat vyhradé na informace zde uvedené a dopajje se jim
posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymabkéankromopravnich zavazkici Emitentovi v kazdém/{sluSném stat

Emitent neudlil souhlas s fisluSnosti zahraémiho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim preceszahajenym na zakkad
nabyti Dluhopif ani nejmenoval Zadného zastupce pimeni v jakémkoli stét V disledku toho mize byt pro nabyvatele
Dluhopisi nemozné podat v zahrghzalobu nebo zahdjit jakékdiizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahmith soud
vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebaépl soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy Zah@ na
ustanovenich zahramiich pravnich fedpid.

V ptipadech, kdyCeska republika uzigla s ugitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykomudaich rozhodnuti, je
zabezpé&en vykon soudnich rozhodnuti takového statu v shwlgustanovenim dané mezinarodni smlouwy.n@existenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich sbudnana a vykonanaGeské republice za podminek stanovenych v zakonu
¢. 97/1963 Sb., 0 mezinarodnim pravu soukromém egsrim, ve zii pozdjSich pedpidi. Podle tohoto zakona nelze
rozhodnuti justinich organ cizich stai ve wcech uvedenych v § 1 vySe zéieho zakona o mezinarodnim pravu soukromém
a procesnim, cizi soudni smiry a cizi sk listiny (spoléné dale jen gizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnuta
véc spada do vykné pravomoci organCeské republiky nebo jestlize Bizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho
statu, pokud by se ustanoveniifspuSnosti soull Ceské republiky pouZila na posouzeni pravomoci oizihganu; nebo (ii)

o témZe pravnim po#ru bylo organenCeské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nelo tyeské republice uznano
pravomocné rozhodnuti organtetiho statu; nebo (iii) dastnikutizeni, Wi¢i némuz mé byt rozhodnuti uznéno, byla postupem
ciziho organu otlata moznostadre se @astnittizeni, zejména pokud neb§ddre obeslan pro &ely zahajentizeni; nebo (iv)
uznani ciziho rozhodnuti by s&$lo verejnému pgadkuCeské republiky; nebo (v) neni zéama vzajemnost uznavani a vykonu
rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, ngaje-li cizi rozhodnuti proti atanuCeské republiky nebo pravnické ogade sidlem

v Ceské republice). Ministerstvo spravedind$® miaze po dohod s Ministerstvem zahrasich wci CR a jinymi gislusnymi
ministerstvy @init prohlaseni o vzajemnosti ze strany cizihowstdiakové prohlaseni je pro soudgské republiky a jiné statni
organy zavazné. Pokud toto prohlaSeni o vzajemmesti vydano &ci urcité zemi, neznamena to automaticky, Zze vzajemnost
neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovyctippdech bude zaleZet na faktické situaci uznavémhadnuti orgain Ceské
republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstuperieské republiky do Evropské unie jeCeské republice #fmo aplikovatelné ridzeni Rady (ES)
¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000rsIpSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnakanskych a obchodnickésech.
Na zaklad tohoto ndizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi orgétlgnskych statech EU v ¢anskych a obchodnich
vécech vykonatelna ¢eské republice.

Soudy Ceské republiky by vSak meritarnnejednaly o Zalob vznesené Ceské republice na zakkdakéhokoli poruseni

vefejnopravnich fedpisi kteréhokoli statu kromnCeské republiky ze strany Emitenta, zejména o jekéedobs pro poruseni
jakéhokoli zahrariniho zédkona o cennych papirech.
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IX. VSEOBECNE INFORMACE
1. Emise byla schvélena rozhodnutiegstavenstva Emitenta dne ze dne 1.9. 2009 adgadou Emitenta dne 10.9.2009.

2. Prospekt byl spolu s Emisnimi podminkami schvalerhodnutimCeské narodni banky.j. 2009/9374/570 ke sp. zn.
Sp/2009/210/572 ze dne 26.11.2009, které nabykmpraoci dne 26.11.2009.

3. V obdobi ode dne 31. prosince 2008 do dne vyhofot@mto Prospektu nedoSlo k zadné ffmpvé znéné vyhlidek
Emitenta nebo finami nebo obchodni situace skupitigskych drah, ktera by byla v souvislosti s Emisigtatna.

4. Prospekt byl vyhotoven dne 24.11.2009.

5. Ugetni za¥rku Emitenta za rok 2008 jako auditorétila spol&nost Deloitte Audit s.r.o0., se sidlem Karolinské&g%5 Praha
8, Karlin, P® 186 00, C: 49620592¢. oswdieni 79; jmenovit pan Stanislav Stak, ¢. oswdieni 1674. Wetni zavrku
Emitenta za rok 2007 jako auditor&ia spol&nost Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Karolinsk& &5 Praha 8, Karlin, RS
186 00, C: 49620592¢. oswdeni 79; jmenovit pan Vaclav Loubeks. oswdéeni 2037.

6. PIna zrni povinnych auditovanych finanich vyka# Emitenta ¢etrg piiloh a auditorskych vyrakk nim jsou do tohoto
Prospektu zi@zeny formou odkazu a jsou po dobu, po kterimiane Emise nesplacena, na pozadani k nahlédptatevni
dok v sidle Emitenta a na jeho webové strameev.ceskedrahy.c2”o dobu, po kterouistane Emise nesplacena, budou na
pozadani v pracovni dély sidle Emitenta k dispozici k nahlédnuti stan@gkladatelska listina a nejaktuéli Gpiné @etni
vykazy a Uplné réni auditované &etni vykazy Emitenta.
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ADRESY

EMITENT

Ceské drahy, a.s.
Nahbrezi L. Svobody 1222
110 15 Praha 1

ADMINISTRATOR, KOTACNi AGENT A HLAVNIi MANAZER EMISE

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

PRAVNi PORADCE HLAVNIHO MANAZERA

PRK Partners s.r.o.
advokatni kanceta
Jachymova 2
110 00 Praha 1

PRAVNI PORADCE EMITENTA

White & Case
advokatni kanceta
Na Fikops 8
110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA

Deloitte Audit s.r.o
Karolinska 654/2
186 00Praha 8
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